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 النقود الإلكترونية

 وسيلة وفاء في التجارة الإلكترونية

 الدكتور ضياء نعمان        

 أستاذ زائر بكلية الحقوق بمراكش        

رق المعاملات الناتجة عن هذه التجارة، لأشكال المختلفة للتجارة وتنوع طلاشك أنه توجد علاقة وطيدة بين ا

من أشكال التسوية أو الدفع، ولهذا اكتفت التجارة التقليدية التي  فكل شكل من أشكال التجارة معه شكل معين 

، ثم النقود المكتوبة كوسيلة لتسوية المعاملات التي تتولد عن (1)كانت تسود الاقتصاديات الأولى بالنقود الورقية

 .(2)هذه التجارة

 الإنترنتي، وأصبحت شبكة انتقل مجال التجارة من المجال الحقيقي إلى المجال الافتراض الإنترنتوبظهور 

ظهور تجارة جديدة تتم عبر الشبكة  الإنترنتمسرح العمليات التجارية بدلا من أرض الواقع، وقد أفرز ظهور 

إلى الذهن هو كيف تسوى  تسمى التجارة الإلكترونية، ومادام قد ظهرت تجارة جديدة فإن التساؤل الذي يتبادر

 ؟المعاملات الناشئة عن هذه التجارة
                                                 

الطريقة التي تتمثل في تعرض الأمووال للسورقة والاوياع وكولاوا لا تتماشوى هذه ور في المعاملات التجارية بعد ذلك النقاب عن عيوب وقد كشف التط (1)
 .مع العمليات التي تتم عن بعد والتي لا تحتاج إلى وجود مادي لطرفي المعاملة

دمات فكورة وادودة تتمثول في التسووية عون طريوأ نقول أرقوام تودل علوى قويم ماليوة تتمثل هذه النقود في الشيكات والتحويلات البنكيوة وتجموع هوذه ا و (2)
 من دساب المدين إلى دساب الدائن لشخص آخر.
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ع معها النقود الورقية إذ تتطلب هذه فنية تتم بين أشخاص غائبين فلا تلأن معاملات التجارة الالكترون ظرا  ن

الأخيرة داورا ماديا بين المتعاقدين. غير أنه من الممكن أن يلجأ المتعاملون في التجارة الالكترونية إلى التحويلات 

ريقة إلا أنه يعيبها ألاا تحتاج إلى كثير من الوقت لحين وصول ، وعلى الرغم من سهولة وبساطة هذه الط(1)البنكية

إضافية في مقابل خدمة التحويل أوامر التحويل وتعامل موظفي البنك معها، كما أن العميل يتكلف مصاريف 

 .(2)ف إلى ذلك أن هذه الوسيلة لا تتسم بالسريةأض

المعاملات عن طريأ البطائأ  إلى تسوية هذهوالممكن كذلك أن يلجأ المتعاملون في التجارة الإلكترونية 

البنكية، وتعتبر هذه الطريقة أكثر شيوعا بالمقارنة بالطريقة الأولى وهي التحويلات البنكية، وتتمثل هذه الطريقة في 

أن المستهلك أو المشتري يقوم بنقل رقم بطاقته الموجود على ظهرها إلى التاجر الذي يرسله بدوره إلى البنك 

للبطاقة ليحصل منه على مقابل ا دموة التي أداها له في صورة أرقام إلى دسابه الدائن، ويقيد البنك هذا  المصدر

أرقام البطاقة البنكية  المبلغ بعد ذلك في دساب المدين للمستهلك أو المشتري. غير أن هذه الطريقة في نقل

                                                 

عووين موون دسووابه إلى دسوواب موون تعاموول عنهووا في غوويره، فالعميوول يعطووي لبنكووه أموورا بتحويوول مبلووغ م الإنترنووتلا يختلووف نظووام التحووويلات البنكيووة عووبر  (1)
معووه، ولا يعووودو أن يكووون هوووذا الأموور سووووى أموور تحويووول عووادي تمووورت عليووه صوووادب الحسوواب، ولكووون تتمثوول ا ووودة في هووذا الأمووور في أنووه يوووتم عووبر شوووبكة 

  يفترض وجود موقع لبنكه عبر الشبكة يسم  إصصدار أمر التحويل إلكترونيا.ثم، ومن الإنترنت
 ع والتوسع دول هذا الموضوع أنظر:للمزيد من الإطلا -
 .9002، عمان، الأردن، ط الأولى، والتوزيع، دار الثقافة للنشر الإنترنتمحمود محمد أبو فروة: ا دمات البنكية الإلكترونية عبر  -
لفورع الوذي ف فوت  الحسواب لأن بنك العميل يجب أن يتعرف عليه من خلال وضوع رقوم دسوابه أو مون خولال بعوا البيواقت الوتي قود يقودمها مثول ا (2)

لهووا موون خلالووه ونوعيووة الحسوواب وغيرهووا، كمووا أنووه يجووب أن توودد رقووم دسوواب المسووتفيد موون العمليووة وكوول هووذه البيوواقت تتووداول بشووكل غووير مشووفر  ووا يجع
 .الإنترنتسهلة القرصنة من قبل قراصنة 
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هذا بالإضافة إلى أن التجار قد تتفظون  ،الإنترنتيجعلها عرضة للسرقة عبر شبكة  بشكل غير مشفر أدياق

 .(1)بأرقام بطائأ العملاء  ا يمكنهم من الوصول على دساباتهم بعد ذلك

 الإنترنت كشفها واقع ونظرا للتطور السريع لمعاملات التجارة الإلكترونية من قدية وعيوب طرق التسوية والتي

ة جديدة لتسوية هتمة بالتجارة الإلكترونية إلى وسيلمن قدية أخرى  أت الشركات والمؤسسات الدولية الم

 .Electronic Money عن هذه التجارة ألا وهي النقود الإلكترونية أشنالمعاملات التي ت

لوديدة التي نشأت ا بل هي الوسيلة الإنترنتلدفع عبر اطورا واضحا في وسائل لنقود الإلكترونية تاوتعد 

 .(2)الإنترنت برترونية علإلكلتسوية معاملات التجارة ا خصيصا  

                                                 

 :الإنترنتنظر مخاطر استخدام البطاقة البنكية عبر ا (1)
 -1نعمووان: المسووؤولية المدنيووة الناتجووة عوون الوفوواء الإلكووتروك بالبطووائأ البنكيووة دراسووة مقارنووة، المطبعووة والوراقووة الوطنيووة، مووراك  ط ضووياء علووي أ وود -

9010. 
ة ، المشاكل والحلول، ورقة عمل مقدمة إلى ندوة الصور المستحدثالإنترنتستخدام بطاقات الدفع الإلكتروك عبر شبكة ارائد دسني عبات: مخاطر  -

 .1221ديسمبر  11 رائم بطاقات الدفع الإلكتروك التي نظمها مركز بحوث الشرطة بأكاديمية شرطة القاهرة في 
، أبحووواث نووودوة ا ديووود في أعموووال المصوووارف مووون الووووجهتين القانونيوووة الإنترنوووتئتمانيوووة في شوووبكة طووووك عيسوووى: دوووول الووودفع الإلكوووتروك بالبطاقوووة الا -

العلمووي السوونوي لكليووة الحقوووق وامعووة بوويروت العربيووة، ا ووزء الأول، ا ديوود في التقنيووات المصوورفية، منشووورات الحلوو  الحقوقيووة  والاقتصووادية، أعمووال المووؤتمر
 .9009بيروت، 

 وورائم ة عووادل إبووراهيم: المنظووور القووانوك لبطاقووات الوودفع الإلكووتروك، معوواس واقعهووا، ملاموو  مسووتقبلها، ورقووة عموول مقدمووة إلى نوودوة الصووور المسووتخدم -
 .1221ديسمبر  11بطاقات الدفع الإلكتروك التي نظمها مركز بحوث الشرطة بأكاديمية الشرطة بالقاهرة في 

، رسووالة لنيوول دبلوووم الدراسووات العليووا المعمقووة في القووانون ا وواص، الإنترنووتمحمووود أ وود  وودان: النظووام القووانوك لوو داء بالبطاقووة البنكيووة عووبر شووبكة  -
 .9001-9002بحث في قانون الأعمال، جامعة الحسن الأول، سطات، وددة التكوين وال

 .101.م. ت. صشريف محمد غنام:  (2)
صوناديأ  هذا النقد الالكتروك يمكن رؤيته ولكن لا يمكن لمسه ويمكون عرضوه علوى ملايوين شاشوات الكمبيووتر ديوث لا مكوان لوه ولا تتواج إلى خوزائن أو

لنقوود في عصور المعلوموات دفوع أدود الموؤلفين الإوربيين إلى وضوع كتواب دوول ظواهرة النقوود الإلكترونيوة بعنووان مووت ا لحفظه، هوذا التحوول الوذي طورأ علوى
 .النقود

- Joel(K);The death of mony little Brown and company Boston 1993. 
 ث تشريعاتها البنكية مثل:و ا تجدر الإشارة إليه إلى أن بعا التشريعات نظمت هذا النوع من النقود وذلك بتحدي 
والوذي ووجبوه  و  إصصودار النقوود  1221ألمانيا وذلك من خولال التشوريع السوادت المعودل لقوانون البنووي والوذي دخول ديوز التنفيوذ في أول ينواير  -

 الإلكترونية بواسطة المؤسسات الائتمانية مع إخااعها لإشراف البنك المركزي الألماك.
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إلا أن النقود الإلكترونية تطرح أكثر من تساؤل دول مفهومها بالمقارنة مع تعريف النقود العادية وما هي 

أشكالها، وكيف تكون دورتها، والمزايا التي تحققها للمستهلكين والتجار والمصدرين لها، وما هوي خصائصها 

رها على السياسة النقدية، وعلى الاقتصاد، وعلى ا وانب المالية، وما هي ضوابط وطبيعتها القانونية، ثم ما هي آثا

 إصدارها من النادية الشكلية ومن الناديوة الموضوعية، وأخيرا ما هو مستقبلها؟

 :التقسيم التالي هذه الأسئلة سوف نقوم بالإجابة عليها من خلال البحث والتحليل معتمدين

 قود الإلكترونية.الفقرة الأولى: أحكام الن -

 .آثار النقود الإلكترونية :الفقرة الثانية -

                                                                                                                                                         

المفوضية الأوروبية اقترادا دول النقود الإلكترونيوة  حوت وقتاواه للمؤسسوات الائتمانيوة إصصودار النقوود الإلكترونيوة  تبنت 1221يوليو  92وفي  -
 وقد تبنى المجلس والبرلمان الأوروبيين نفس الاقتراح.

 .القانون في قانون البنوي هونج كونج أصدرت قانوق  حت ووجبه لبعا المؤسسات غير البنكية إصصدار النقود الإلكترونية وضمن هذا -
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 الفقرة الأولى: أحكام النقود الإلكترونية

(، ثم (، وعلاقتها وشكلة تعريف النقود)ثانيا  سوف نتطرق في هذا المحور لمفهوم النقود الإلكترونية )أولا  

(، ثم (، ثم نبحث المخاوف المثارة )سادسا  )خامسا  لمزاياها  (، ثم نتطرق( ثم لدورتها )رابعا  ا  لأشكالها )ثالث

 (.(، وأخيرا لطبيعتها القانونية )ثامنا   صائصها )سابعا  

 :أولا: مفهوم النقود الإلكترونية

 هناي عدة مصطلحات للتعبير عن مفهوم النقود الإلكترونية، فقد استخدم البعا اصطلاح النقود الرقمية

Digital  mony يةأو العملة الرقم Digital currency بينما استخدم البعا الآخر مصطل  النقدية ،

وجميع هذه المصطلحات نستنتج منها ألاا تشير إلى مصطل  وادد وهو  Electronic cash(1) الإلكترونية

 .Electronic money النقود الإلكترونية

 :ومما تجدر الإشارة إليه أن هناك عدة تعريفات للنقود الإلكترونية أهمها

قة إلكترونية على وسيلة إلكترونية كبطاقة بطريقيمة نقدية مخزنة "عرفتها بألاا: تعريف المفوضية الأوروبية التي  -

يتم وضعها في متناول مدين غير المؤسسة التي أصدرتها و أو ذاكرة كمبيوتر، ومقبولة كوسيلة للدفع بواسطة معت

                                                 

)1(Aleksander Bernesten: Monetary policy Impolication of Digital Money, kyklos 1998 vol.51 

n°1 p 13. 
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دف إدداث تحويلات إلكترونية به الورقية، وذلكالمستخدمين لاستعمالها كبديل عن العملات النقدية: 

 .(1)"لمدخولات ذات قيمة محددة

مخزون إلكتروك لقيمة نقدية على وسيلة تقنية يستخدم بصورة شائعة للقيام "وقد عرفها البنك الأورو  بألاا: 

تخدم كأداة ووضوعات لمتعهدين غير من أصدرها دون الحاجة إلى وجود دساب بنكي عند إجراء الصفقة وتس

 .(2)"محمولة مدفوعة مقدما

إلكترونية مدفوعة مقدما وغير مرتبطة  قيمة نقدية مخزنة على وسيلة"بقوله:  (3)كما عرفها جانب من الفقه

 ".بحساب بنكي وتحظى بقبول واسع من غير من قام إصصدارها وتستعمل كأداة للدفع لتحقيأ أغراض مختلفة

                                                 

)1(European Commision: poroposal for European parliment and conncic directives on the 

taking up, the pursuit and the prudential supervision of the business of electronic money in 

situations Brussel 1998 com 98 727 p2. 

 الدفع الإلكتروك في نفس المامون. وفي نفس السياق يرى بعا الفقه أن هذا التعريف تنقصه الدقة ديث إنه لا يستبعد دخول وسائل
منشور في أبحواث موؤتمر الأعموال المصورفية والإلكترونيوة بوين الشوريعة -المالية للنقود الإلكترونيةقتصادية و الاو  ثار النقديةمحمد إبراهيم محمود الشافعي: الآ -

 .131ت. ص . والقانون، المجلد الأول م
)2(European central Bank, ropert on Electronic Money, Frankfurt Germany august 1998 р 7. 

 .131ص  .ت. ممحمد إبراهيم محمود الشافعي:  (3)
 ومن خلال هذا التعريف يستنتج هذا ا انب من الفقه عناصر النقود الإلكترونية وهي:

إن القيموة المخزنوة  ثمون قبيول النقوود الإلكترونيوة، ديو قيمة نقدية: إلا ألاا تشمل وددات نقدية لها قيمة مالية، ولهذا فإن بطاقات التلفون لا تعتبر -
 ا دمات.ادرة على شراء السلع و تصال تلفونية وليست قيمة نقدية قعلى الأولى عبارة عن وددات ا

يتم شحن القيمة النقدية بطريقة إلكترونيوة علوى بطاقوة بلاسوتيكية أو علوى القورص الصولب للكمبيووتر الشخصوي  ثدي مخزنة على وسيلة إلكترونية: -
 للمستهلك.

نقوود الإلكترونيوة عون وسوائل الودفع الإلكترونيوة، فهوذه الأخويرة عبوارة عون بطاقوات غير مرتبطة بحساب بنكي: وتتاو  أييوة هوذا العنصور في تمييوزه لل -
ة يوتم دفعهوا إلكترونيوة مرتبطوة بحسوابات بنكيوة للعمولاء دواملي هوذه البطاقوات تمكونهم مون القيوام بودفع ألخوان السولع وا ودمات الوتي يشوترولاا مقابول عمولو

 للبنك مقدم هذه ا دمة.
المؤسسوات غوير تلوك الوتي قاموت إصصودارها، بحيوث لا يقتصوور يكوون ذلوك موون طورف الأشوخاص و مون قوام إصصودارها: و  تحظوى بقبوول واسوع مون غوير -

 استعمالها على مجموعة من الأفراد أو لمدة محددة من الزمن أو في نطاق إقليمي محدد.
ء نوووع معووين موون السوولع، لأنووه في هووذه الحالووة ضوويفتها علووى تحقيووأ غوورض وادوود فقووط كشوورابحيووث لا تقتصوور و  وسوويلة للوودفع لتحقيووأ أغووراض مختلفووة: -

 سوف يطلأ عليها البطاقات الإلكترونية ذات الإرض الوادد.
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مقيات ويستخدم كوسيلة للتبادل و  ي أي شيء يتمتع بالقبول العام بين الأفرادإلا أن التعريف الشائع للنقود ه

 .للقيم

ونستنتج من هذا التعريف أن أي شكل جديد للنقود مثل النقود الإلكترونية يجب أن يشتمل على ثلاثة 

 :عناصر لاعتبارها تقوم بوظائف النقود كاملة وهي

 .(1)هلا يشترط أن تكون النقود شيئا محددا دون غير  -

 .(2)ا  يجب أن يتمتع ذلك الشيء بالقبول العام دتى يعد نقود -

يشترط في الأشياء التي تستعمل كنقود أن تتوفر فيها الوظيفتين الأصليتين للنقود ويا وسيط للتبادل والقيات  -

 .عارضة أو مؤقتة للقيمة بصفة دائمة وليست بصفة

جميع العناصر السابقة  شيء معين نقودا إلا إذا توفرت فيهولهذا، يجب أن يؤخذ في عين الاعتبار أنه لا يعد 

 .نعدام أدد العناصر مع وجود بقيتها فإنه يطلأ على ذلك الشيء مصطل  شبه النقوداوفي دالة 

                                                                                                                                                         

القيمة النقدية لعملة تصدر بشوكل إلكوتروك مون قبول القطواع العوام أو القطواع ا واص ويوتم جزينهوا في جهواز : "وعرف بعا الفقه النقود الإلكترونية بألاا
 ".أشكال الأدوات المالية الرقمية التي تقوم ببعا مهمات ووظائف النقود التقليدية هذه النقود أددإلكتروك، ويمكن اعتبار 

 القانونيوة ينديود في أعموال المصوارف مون الووجهتتوفيأ شنيور: أدوات الدفع الإلكترونية بطاقات الوفاء النقود الإلكترونيوة، بحوث مقودم إلى موؤتمر ا  -
 .109، ص 9009بية ا زء الأول منشورات الحل  الحقوقية بيروت والاقتصادية جامعة بيروت العر 

 ت.عبارة عن مستودع للقيمة النقدية تتفظ به في شكل رقمي بحيث يكون متادا للتبادل الفوري في المعاملا: "كما عرفها البعا الآخر من الفقه بألاا
ديود في أعموال صوارف المركزيوة في إدارة السياسوة النقديوة، بحوث مقودم إلى موؤتمر ا أ د جمال الدين موسى: النقود الإلكترونية وتأثيرهوا علوى دور الم -

 .191، ص 9009-بيروت –منشورات الحل  الحقوقية  –ا زء الأول  – القانونية والاقتصادية جامعة بيروت العربية ينالمصارف من الوجهت

 .131محمد إبراهيم الشافعي: م رص  -
ادن النفيسوة كالوذهب والفاوة لوه قيموة ذاتيوة بالإضوافة إلى قيمتوه كنقوود، وقود لا يتمتوع بقيموة ذاتيوة مثول أوراق البنووي الوتي فقد يكوون الشويء مون المعو (1)

 تتمتع فقط بقيمة نقدية أو قد تكون تيارا من الإلكترونيات غير الملموسة تسجل رصيد النقود الإلكترونية على بطاقة إلكترونية  إنطة.
 .390 م.ت. صصلاح زين الدين:  -
الوفاء بالالتزامات، ومن هنا لن تنتشر النقود الإلكترونية إلا ديث يوجد تقدم في تكنولوجيا أفراد المجتمع في سداد الديون و  معنى ذلك أن يقبله جميع (2)

 ء بالالتزامات.المعلومات والاتصالات وتمتعها بالقبول العام، وأن تعترف التشريعات الاقتصادية لها بصفة إلزامية في الوفا
 .391صلاح زين الدين: م.ت. ص  -
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 : النقود الإلكترونية ومشكلة تعريف النقودثانيا

 :انظريتان ي ثار خلاف بين الفقه دول تعريف النقود، ومن أهم النظريات دول ذلك

 :النظرية السلعية للنقود -1

هذه النظرية ترى أن النقود سلعة مثل بقية السلع غير ألاا استخدمت كوسيط للتبادل لما لها من صفات 

 .(1)خاصة تتميز بها تجعلها أكثر صلادية لهذه الوظيفة دون بقية السلع

نقود الإلكترونية التي ليست وادة إطلاقا وما تجدر الإشارة إليه أن هذه النظرية لا تفيدق كثيرا في تحديد هوية ال

بل هي ابتكار يأتي في مردلة راقية من تقدم التكنولوجيا ومعا ة تحول المادة إلى طاقة في شكل نباات  

 .(2)كهرومإناطيسية أو تيار من الإلكترونيات غير الملموسة

 :النظرية الرمزية للنقود -9

تذكرة جول لحاملها التمتع وزء من الناتج القومي من السلع  يرى أنصار هذه النظرية أن النقود مجرد صك أو

وا دمات، ومن ثم تكون للنقود قيمة نسبية تتمثل في قوتها الشرائية أي ما يمكن شراؤه بها من سلع وخدمات 

 .(3)بالنقود

                                                 

 نظر في ذلك:ا (1)
 وما يليها. 31، ص 1221سلمان بودياب: اقتصاديات النقود والبنوي، المؤسسة ا امعية للدراسات والنشر والتوزيع، بيروت، لبنان، ط الأولى  -
 وما يليها. 23ص  1211مصطفى رشدي شيحة: الاقتصاد النقدي والمصرفي، الدار ا امعية،  -
 .وما يليها 19ص  1229تك، مراك ، ط الأولى، اسيدمو محمد العر : النقود والبنوي، مطبعة كر  -
عة صلاح زين الدين: دراسة اقتصادية لبعا مشكلات وسائل الدفع الالكتروك، منشور في بحوث مؤتمر الأعمال المصرفية الإلكترونية بين الشري (2)

 .241.م. ت. صوالقانون، المجلد الأول، 

 نظر في ذلك:ا (3)
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 .عبارة عن وددة دساب مجرد لعل هذه النظرية تتمشى مع خصائص النقود الإلكترونية فهي تبعا لها

 :أشكال النقود الإلكترونية :ثالثا

جتلف أشكال النقود الإلكترونية تبعا للوسيلة التي يتم من خلالها جزين القيمة النقدية وكذلك وفقا لحجم 

كذلك وفقا لاسم الشخص أو الأشخاص الذين يتعاملون ة على تلك الوسيلة التكنولوجية و القيمة النقدية المخزن

 .بها

 :معيار الوسيلة (1)

 :على الشكل التالي كون ذلويك

ويتم ووجب هذه الوسيلة جزين القيمة النقدية  البطاقات مسبوقة الدفع )نقود إلكترونية خارج الشبكة(: -أ

 .(1)بلاستيكيةعلى شرتة إلكترونية مثبتة على بطاقة 

 ويتم جزين النقد هنا على القرص الصلب القرص الصلب )النقود الإلكترونية عن طريق الشبكة(: -ب

، وطبقا لذلك فإن الإنترنتخدامها متى يريد من خلال شبكة للكمبيوتر الشخصي ليقوم الشخص باست

                                                                                                                                                         

 وما يليها. 39ص  1211عبد النعيم محمد مباري: النقود والصيرفة والسياسات النقدية، الدار ا امعية،  -
 وما يليها. 91، ص 1211محمدي محمود شهاب: الاقتصاد النقدي، الدار ا امعية،  -
 191، ص 1210العربيووة، القوواهرة  لعلاقووات الاقتصوادية الدوليووة، دار النهاووةمحمود عبوود العزيووز عجيمووة ومووددت محمود العقوواد: العقووود والبنوووي وا -
 .ما يليهاو 
 الدنماري. في danmont prepaid cardsالدفع  في أمريكا، وبطاقة دامونت مسبوقة  smart cardsومن أمثلة هذه البطاقات الذكية (1)
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مالك النقود الإلكترونية يقوم باستخدامها في شراء ما يرغب فيه من السلع وا دمات في ذات الوقت من 

 .(1)القيمة النقدية الإلكترونية المخزنة على ذاكرة الكمبيوتر الشخصي

وتعد هذه الوسيلة خليطا مركبا من الطريقتين السابقتين ديث يتم ووجبها شحن القيمة  المختلطة:الوسيلة  -ت

تها وبثها عبر ئيقوم بقراالنقدية الموجودة على بطاقة إلكترونية مسبوقة الدفع على ذاكرة الحاسب الآلي الذي 

 .(2)إلى الكمبيوتر الشخصي لبائع السلع وا دمات الإنترنتشبكة 

 :القيمة النقدية معيار (9)

هذا المعيار يرتكز على معيار دجم القيمة النقدية المخزنة على الوسيلة الإلكترونية )البطاقة البلاستيكية أو 

 .القرص الصلب(، وهي إما بطاقات ذات قيمة نقدية ضعيفة، أو بطاقات ذات قيمة متوسطة

 :معيار الهوية (3)

 :تبعا لهذا المعيار يوجد نوعان من النقود

 .(3)بهوية كل الأشخاص الذين يتداولولاا وهي تحتوي وددة نقد إلكتروك تتعلأ سمية:ود الإلكترونية الاالنق -أ

الإفصاح عن داملها إلا إذا أنفقها  ديث يتم تداول وددة النقد دون سمية:النقود الإلكترونية غير الا -ب

 .(1)شخص ما أكثر من مرة واددة

                                                 

 .193ص.  .ت .أ د جمال الدين موسی: م (1)
 .132مود الشافعي: م.ت. ص محمد إبراهيم مح (2)
 .31ص  .ت .محمد إبراهيم محمود الشافعي: م (3)
 .119 .ص. ت. م أ د جمال الدين موسی: -
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 :: دورة النقود الإلكترونيةرابعا

لإنشاء النقود الإلكترونية، والثانية المردلة  دورة النقود الإلكترونية من مردلتين الأولى المردلة الإجرائية تتكون

 .المتعلقة بعملية الشراء ودفع الثمن

 :المرحلة الإجرائية لإنشاء النقود الإلكترونية (1)

 :تكون على الشكل التاليالمردلة و هناي عدة خطوات في هذه 

من أدد البنوي المصدرة لها في   المشتري كمية معينة من النقود الإلكترونيةنيمثل في أن يقتتت الخطوة الأولى: -أ

 .Tokens(2) صورة وددات نقد صإيرة تسمى

 يقتني المشتري برقمج خاص إصدارة النقود الإلكترونية وهو برقمج مجاك تقدمه شركة الخطوة الثانية: -ب

Cyber Cash(3) ية وددات النقود الإلكترونية من المحو والنسخ.البرقمج  ا وظيفة هذا، و 

: جص البائع الذي يتعامل بالنقود الإلكترونية ديث يلزمه أن يشتري في أدد البنوي التي الخطوة الثالثة -ت

 .الإنترنتتتعامل في النقود الإلكترونية وتعمل هذه البنوي من خلال شبكة 

                                                                                                                                                         

)1(Miskin (f): Economics of Money Banking Financial Markets Addison Wesley 1998 p 53. 
 .392ص  .ت. م .صلاح زين الدين (2)
 في 1221شوووركات إصووودار النقوووود الإلكترونيوووة، ولقووود بووودأت هوووذه الشوووركة عملهوووا علوووى يووود ولووويم مليتوووون في عوووام تعتوووبر هوووذه الشوووركة مووون أشوووهر  (3)

RESTON  اةمفي ولاية فرجينيا بأمريكا وقامت بتسويأ نموذجها ا اص بالنقود الإلكترونية المس Cyber coin  ويتميز هذا 1221في أكتوبر ،
يعطي وددة النقد قيمتها دون أن تكون هذه القيمة متامنة فيهوا. فقيموة النقوود الإلكترونيوة الوتي يودفعها العميول النموذج عن غيره بارتباطه بنظام مركزي 

ظام ككول مقدما كما هو الشأن في الأنظمة الأخرى لا جزن في ذاكرة القرص الصلب للحاسب الشخصي للعميل وإنما تحول كأمانة إلى محفظة مركزية للن
 توجد في ولاية فرجينيا. Cyber Cash Wallet تسمى

 للمزيد من الإطلاع والتوسع دول هذه الشركات أنظر: -
 .112-111.. صت. أ د جمال الدين موسی: م -
 .33-39ص. ت. محمود أ د إبراهيم الشرقاوي: م. -
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دارة النقود الإلكترونية للبائع وهو برقمج مجاك أياا دصول البائع على برقمج خاص لإ الخطوة الرابعة: -ث

ويقوم البرقمج بتأمين و اية النقود الإلكترونية وإدارة العمليات ا اصة بتسجيل  Cyber Cash تقدمه شركة

المعاملات وإضافتها إلى رصيد البائع، كما يقوم البرقمج بالسيطرة على عملية تحويل الأرصدة من النقود 

 .(1) (ونية إلى نقود عادية )تقليديةالإلكتر 

 :المرحلة المتعلقة بعملية الشراء ودفع الثمن (9)

ختيار السلع أو ا دمات التي يرغب في شرائها اقيام المشتري بتصف  مقر البائع و هذه المردلة تبدأ بعد 

 طوات تكون على والتعرف على أسعارها وتجميع هذه الأسعار من خلال برقمج البيع ا اص بالبائع، وهذه ا

 :الشكل التالي

يتم فيها الدفع، ديث يقوم المشتري باجاذ قرار الدفع بالنقود الإلكترونية بالقيمة المطلوبة،  الخطوة الأولى: -أ

فيقوم برقمج إدارة النقود الإلكترونية للمشتري باختيار الرصيد وهل يسم  بالسداد في ددوده، فيقوم البرقمج 

كشف خاص لإرساله إلى البائع عن   الإلكترونية بالرقم ا اص بكل وددة وقيمتها في بتحديد وددات النقود

 طريأ البنك المصدر للعملة.

يتلقى البنك كشف الدفع من المشتري ويتأكد من صحة النقود الإلكترونية ثم يقوم إصرسال   الخطوة الثانية: -ب

 .كشف وددات النقود الإلكترونية إلى البائع

                                                 

 .249صلاح زين الدين، م. ت. ص ( 1)
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يتلقى برقمج إدارة النقود الإلكترونية للبائع كشف النقود الإلكترونية الموقعة من البنك  الخطوة الثالثة: -ج

 .ويايف وددات النقود الإلكترونية ا ديدة بأرقامها إلى خزينة البائع الرقمية

م النقود يقوم برقمج إدارة النقود الإلكترونية للبائع إصخطار المشتري بتمام السداد فيقوم نظا الخطوة الرابعة: -د

 .(1)الإلكتروك للمشتري وحو هذه الوددات المخصصة بهذا الكشف من محفظة المشتري بصورة لاائية

إلى النقد العادي بين البنك المشتري ونظام الإلكتروك وتنتهي دورة النقود الإلكترونية بتحويل أرصدة من النقد 

دساب بكل وددات النقد الإلكتروك لدى البائعين إدارة النقد الإلكتروك إلى البائع، ديث يتم إرسال كشف 

 .ويقوم البنك بزيادة رصيد البائع بعد قيام البرقمج وحو هذه الوددات من أجهزة هذا الأخير

م موندكس ونظا DIGI CASH(2) هناي نموذج آخر صادر عن شركة  Cyber Cashبالإضافة إلى نموذج

 .(3)يهاجر نحوها ا  ثم بدأ مؤخر  الإنترنتوالذي ولد خارج شبكة 

 

                                                 

 .221صلاح زين الدين: م. ت. ص. ( 1)
مسوتردام هولنودا مقورا لهوا وقود أوالوتي تتخوذ مون  1212الألمانية التي أنشأها )دافيد شووم( في عوام  I CASH DIGهذا النموذج صادر عن شركة (2)

 eCash كأداة دفوع ماومونة تنتقول مون أي داسوب شخصوي إلى داسوب شوخص آخور بطريوأ البريود الإلكوتروك، فمون تووز ال eCash ف تصميم

 توز في الوقت ذاته قيمتها النقدية.
 :ة طريقة عمل هذا النظام أنظريلمعرفة كيف -
 .112-111.م. ت. ص د جمال الدين موسی: أ -

- Clark (R); The monster from the crypt Impacts and Effects of digital money 

www.nnn.edu.au. 
دون اسوتلزام وجوود مراجعوة أو تسووية بواسوطة  هذا النظام أساسه البطاقات ذات الشرتة الإلكترونية الوتي يمكون أن تجوري تحوويلات مباشورة فيموا بينهوا (3)

النقووود  بطاقووة مونووديكس الذكيووة بقيمووة نقديووة جديوودة ولهووذا يعتووبر نظووام مونوودكس في نظوور الكثوويرين أكثوور نظووم أدوود البنوووي، كمووا أنووه يمكوون إعووادة تحميوول
 .الإلكترونية قربا من النقود التقليدية

 :لمعرفة طريقة عمل هذا النظام انظر -
 .119-111ص. .ت. لدين موسی: م د جمال اأ -
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 خامسا: مزايا النقود الإلكترونية

ة للبائعين المصدرة وبالنسب كبالنسبة للبنو نسبة للمستهلكين و هناك عدة مزايا لهذه النقود تحققها بال

 :تيوالتجار وتتمثل في الآ

 :المزايا التي تحققها للمستهلكين (1)

قيمة مشترياته وجرد إصدار الأمر على  اديستطيع المشتري سد ثدي :سهولة الاستخدام وسرعة التعامل -أ

 .(1)دسابه الآلي دون الحاجة إلى ملء الاستمارات التي تصادب استخدام وسائل الوفاء الأخرى مثل الشيك

يستطيع المشتري في ظل هذا النظام أن يقوم بعملية الشراء دون أن يكون ماطرا  :السرية والخصوصية -ب

لمدفوعة مسبقا تكون لحاملها وبالتالي لا تحتاج الشركة التي تصودرها لأية ا لتقديم معلومات، ديث إن البطاقة

 .(2)معلومات، ونفس الأمر يقال عند شحنها على الحاسب الآلي

                                                 

النقووود كمعلومووات رقميووة مسووتقلة عوون أي دسوواب  سووهولة الاسووتخدام وسوورعة التعاموول وهووي قشوئة عوون ادتفووا  هووذه ةإن تمتوع النقووود الإلكترونيووة ويووز  (1)
بكونوه  وقابليته للانقسوام الإنترنتة آخر عن طريأ التحويل الرقمي المباشر والسريع عن بعد عبر شبك بنكي، وهي تسم  بتحويل القيمة من شخص إلى

يتامن مجموعها أجوزاء صوإيرة مون النقود إضوافة إلى إمكانيوة التعامول  متادا بأصإر وددات النقد الممكنة تيسيرا لإجراء المعاملات المحدودة القيمة أو التي
 .مكان عبر وسائل الاتصال الالكترونية به في أي وقت ومن أي

 .109 .م. ت. ص توفيأ شنبور: -
 .3.149ص..ت.  د جمال الدين موسی: مأ -
 .11 ص 9002لبنان،  ،قدر عبد العزيز شافي: المصارف والنقود الإلكترونية، المؤسسة الحديثة للكتاب، طرابلس -

- Bernard (B);les mécanismes de paiment sur internet 20 oct 1999 artcle internet site http 

www.juriscom.net/universte doctrinearticles 5 htm p16. 

 .11.م. ت. صقدر عبد العزيز شافي:  (2)
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يعتمد على نظام التوقيع  ثية أعلى درجات الأمان الممكنة دييتي  نظام النقود الإلكترون الأمان: -ت

لومات المالية هذا بالإضافة يعتبر أفال وسائل  اية المع ، ديثDigital Signature الإلكتروك الرقمي

 .ت العميل من دسابه البنكيباحو سماية ملح  PassWordsستخدام كلماتاإلى 

إن نظام النقود الإلكترونية منخفا التكاليف، فمن قدية لا توجد تكاليف مقاصة  :انخفاض التكاليف -ث

ما أن العملية بالتعامل تتم أوتوماتكيا و في منتهى مدفوعة مقدما ك Cash -Eأو تسوية، ديث إن قيمة

 .(1)البساطة

 فوة وزلاا وصإر دجمها ولذا فهي أكثر عملية  تتميز النقود الإلكترونية بسهولة  لها نظرا   :سهولة الحمل -ج

 الثمنمن النقود العادية، ويرجع ذلك إلى ألاا تعفي الفرد من  ل نقدية كبيرة لشراء السلع وا دمات رخيصة 

 .(2)كالصحيفة أو مشروب أو وجبة خفيفة

ب الشخصي أو ملف القرص تتميز هذه النقود بهذه الميزة دتى في دالة تعطل الحاس :ستحالة الضياعا -ح

أن ميزات دساب النقد الإلكتروك يبقى محميا ويمكن إعادة قطع النقد  نقطاع التيار الكهربائي إذاالصلب أو 

 .(3)ءات بسيطةالمتبقية آليا بتطبيأ إجرا

                                                 

 .31. م. ت. صمحمود أ د إبراهيم الشرقاوي:  (1)
 .103.م. ت. صتوفيأ شنبور:  -
 .122 ، ص9001أ د سفر: العمل المصرفي الإلكتروك في البلدان العربية، المؤسسة الحديثة للكتاب، طرابلس، لبنان،  -
 .111 م. ت. صافعي: إبراهيم محمود الشمحمد ( 2)
شوور في بحووث صلاح محمد دسني محمد الحملاوي: دراسة تحليلية لدور النقود الإلكترونية في التجارة الإلكترونية والعمليوات المصورفية الإلكترونيوة، من (3)

 .912 – صم. ت.  –المجلد الأول  –مؤتمر الأعمال المصرفية الإلكترونية بين الشريعة والقانون 
 تصلوا على العديد من ا دمات مثل:ن أ الإنترنتوفي نفس السياق نشير إلى أن نظام النقود الإلكترونية يمكن المتعاملين عبر شبكة 
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 :المزايا التي تقدمها بالنسبة للبنوك المصدرة (9)

،  سم التجاري للبنك، ديث إن البنوي التي تقدم هذه ا دمات تعتبر من البنوي الرائدة في هذا المجالتدعيم الا -أ

 .يؤدي إلى مزيد من الانتشار الإنترنتسم البنوك عبر شبكة اكما أن 

بنك  ذلك لأن العميل الذي يرغب في الدخول إلى هذا العاس يتعامل معتدعيم العلاقة بين البنك والعميل،  -ب

 .ث عن بنك آخر يمكنه من ذلكلا يقدم هذه ا دمة سوف يبح

عدد  ازديادآخر المستجدات خاصة مع  جذب عملاء جدد وذلك نتيجة تنويع ا دمات المقدمة ومواكبة -ج

 .الإنترنتالمتعاملين عبر شبكة 

 .ستثماريةالا نخفاض التكاليفالزيادة عدد العملاء مع  محصلةزيادة العائدات ك -د

تحسين مستوى إدارة الأموال وسهولة إتمام عمليات التحويل في أقل وقت  كن و تعدد العملات التي يتم  -ه

 .(1)تداولها عبر هذا النظام و سهولة التحويل بين هذه العملات

 

 

                                                                                                                                                         

 التحويل من شخص إلى آخر شريطة أن يمتلك المتسلم محفظة إلكترونية. -
 فع التقليدية وما يصادبها من مخاطر وارتفاع التكلفة.التحويل من مؤسسة لأخرى وا يوفر الوقت اللازم لإتمام عمليات الد -
شهادات السرية الإلكترونية تقووم بعوا البنووي وشوركات الإصودار إصصودار شوهادة هديوة إلكترونيوة يسوتطيع العميول أن يرسولها إلى أي شوخص عوبر  -

 .الذي يستطيع بدوره أن ينفأ قيمتها عبر الشبكة أو تولها إلى نقود ورقية الإنترنت
أن تصول علوى كافوة الموزايا الوتي توفرهوا سوتلام و تداول عبر التلفون المحمول، ديث يستطيع العميول أن يقووم بتوداول النقوود الإلكترونيوة بالودفع أو الاال -

 محمولوة فمون خولال هاتفوه المحموول ووا يفوت  البواب أموام عصور جديود مون التجوارة عوبر المحموول وووا يجعول مون الهواتف المحموول آلوة صور  E.cash شوركة
Mobile Cash Machine. 

 .31–31 م. ت. ص محمود ا د إبراهيم الشرقاوي. -
 .31 م. ت. ص د الشرقاوي: أمحمود إبراهيم  (1)
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 بائعين والتجار:لل المزايا التي تقدمها النقود الإلكترونية بالنسبة (3)

 :هناك عدة مزايا تتمثل في الآتي

نسبة للوقت تساعد على سرعة وسهولة إبرام الصفقات وهي توفر المال وذلك البف :توفير الوقت والمال -أ

باعتبار أن النقود الإلكترونية لا تكلف البائع شيئا عند إبرام الصفقة مقارنة بوسائل الدفع الإلكترونية الأخرى 

 .(1)البنكية مثل البطاقات

ديث إن هذا الأخير يفترض قدرا كبيرا من الثقة بين البائع والمشتري،  تعد وسيلة أكثر أمنا من الشيك: -ب

 في نفس وقت إبرام الصفقة من معرفة دساب دامل تلك النقود. في دين أن النقود الإلكترونية تمكن البائع

ذيوع استخدام هذه النقود أياا على خلأ وسوف يساعد  تجنب مشاكل تزييف و تزوير النقود العادية: -ت

 .(2)أسواق جديدة وبالتالي تحقيأ أرباح إضافية بالنسبة للتجار

مؤشرات واضحة يمكن أن يستفيد  وعن تفايلات المستهلكين وا يعطي تسهل جمع بيانات عن السوق -ث

 .(1)لبيع والإنتاجاالسلع في عمليات  لتجار ومنتجوامنها 

                                                 

 الودفع فيهوا أو إصدخوال بياقتهوا وبوينديث يقتاي استخدام هذه الوسيلة إجراء اتصال هاتفي بين الآلة الموجودة لدى البائع والتي يوتم إدخوال بطاقوة  (1)
بطبيعووة الحووال التوواجر هووو الووذي دفووع العمولووة ا اصووة بهووذا البيووع و كووذلك ن السوولع أو ا وودمات موون رصوويده، و ذلووك  صووم لخووالحسوواب البنكووي للمشووتري و 

 يتحمل نفقات ذلك بينما هذا غير متصور عند استخدام النقود الإلكترونية.
 لة دفع الكتروك أنظر:التوسع دول استخدام البطاقة البنكية كوسيللمزيد من الإطلاع و 

قتصادية، ئتمان والعمليات المصرفية الإلكترونية، أبحاث ندوة ا ديد في أعمال المصارف من الوجهتين القانونية والاعبد الهادي النجار: بطاقات الا -
صورفية، منشوورات الحلو  الحقوقيوة بويروت لبنوان، ط أعمال المؤتمر العلمي السنوي لكلية الحقوق وامعة بيروت العربية، ا زء الأول، ا ديود في التقنيوات الم

 .9009الأولى، 
أبحواث موؤتمر الأعموال الإلكترونيوة المصورفية بوين الشوريعة والقوانون، المجلود الأول جامعوة الإموارات -براهيم سوردان: الوفواء )الودفع( الإلكوتروكإعدقن  -

 .9003مايو  19–10هو الموافأ 1191ربيع الأول  11–2العربية المتحدة، كلية الشريعة والقانون، 
 .121. م. ت. صأ د جمال الدين موسى: ( 2)
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 ة حول النقود الإلكترونيةسادسا: المخاوف المثار

 :للأسباب التالية ستخدام النقود الإلكترونية نظـرا  اهناك العديد من المخاوف المثارة حول 

ديث يصر مصدرو النقود الإلكترونية والمتعاملون فيها على أن تظل النظم  الإصرار على السرية المطلقة: (1)

ال وهو الأمر الذي يساهم في تسهيل عمليات التهرب المطبقة خالية من أية بياقت تسم  بتتبع مصادر الأمو 

 .الاري 

يعني إمكانية نسوخ البرقمج وا يعني مااعفة قيمة النقد  عتماد الكامل على برنامج للحاسب الآلي:الا (9)

 .الإلكتروك المصدر بصورة ادتيالية إلى تزييف العملة الإلكترونية

تداولها في العاس يجعلها محدودة الفائدة  دون إمكانية الإنترنت النقود الإلكترونية على شبكة اقتصار استخدام (3)

 .(2)وروا تد من الإقبال عليها

 .(3)قد يؤدي استخدام النقود الإلكترونية إلى انتشار عملية غسل الأموال (1)

هناي بعا المخاوف من التوسع مستقبلا في إصدار النقود الإلكترونية خاصة من قبل المؤسسات غير  (1)

قتصادية للدول وقدرة الحكومات على السيطرة على تأثير ذلك التوسع على الأوضاع الاة ومدى المصرفي

 .(4)نشاط هذه الشركات

                                                                                                                                                         

 .111 م. ت. صمحمد إبراهيم محمود الشافعي: ( 1)
 .23 م. ت. صمحمود أ د إبراهيم الشرقاوي ( 2)
 .901.م. ت. صمحمد سعدو ا رف:  (3)
 .111.م. ت. صتوفيأ شنبور:  -
 ا .سوف نشير إلى ذلك بالتفصيل لادق (4)
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 : خصائص النقود الإلكترونيةسابعا

 :ود الإلكترونية بالخصائص التاليةتتمتع النق

سلع وا دمات رغم ألاا مجرد النقود الإلكترونية هي نقود، ويجب أن تكون قابلة للتبادل مع ال القيمة النقدية: (1)

 .(1)ملفات إلكترونية صإيرة وليس لها كيان مادي كما هو الشأن بالنسبة لورقة النقد

 تدد التوثيأ الإلكتروك هوية مصدر هذه النقود ويعطي ضماق بتحويل هذه السلسلة من البتات :التوثيق (9)

Bits رة عن ية المتمثلة في أن النقود الإلكترونية عباإلى نقود مادية )دولارات مثلا( عند الطلب، وهذه ا اص

سخ وا في ذلك التوقيع الإلكتروك الملحأ بها وهذه إددى ا صائص الفارقة نسلسلة من البتات يمكن أن ت

والذي   Reference Number الرقم المرجعي بين النقود الإلكترونية والنقود الورقية، ومن هنا تأتي أيية

 .(2)جدوى يجعل النسخ غير ذي

تصال وصدر هذه النقود من طرف صادب وفي كل معاملة تنطوي على استخدام النقود الإلكترونية يتم الا

 ،(3)التوقيع الإلكتروك للتأكد من أن الرقم المرجعي س يسبأ استخدامه، أي أن العملة الإلكترونية س تنسخ

                                                 

مووؤتمر الأعمووال المصوورفية الإلكترونيووة بووين الشووريعة ث نبيوول صوولاح محمووود العوور : الشوويك الإلكووتروك والنقووود الرقميووة، دراسووة مقارنووة، منشووور في أبحووا (1)
 .29 م. ت. صوالقانون، المجلد الأول، 

 .192 م. ت. ص د جمال الدين موسی: أ -
نقوود الإلكترونيوة أن تودد علوى سوبيل ا وزم لمون ف إصودار هوذه النقوود ومون دصول عليهوا بعود ذلوك، والورقم إن وجود الرقم المرجعوي يسواعد المصودر لل (2)

ولقد ف تطوير بعا الحلوول لحمايوة خصوصوية . إلى انتهاي خصوصية المستهلكيؤدي ستخدامه االإلكترونية ولكن  المرجعي ضروري لتجنب نسخ النقود
 bling  ه الحلوول تمنوع المصودر مون التعورف علوى هويوة الشوخص القوائم بالشوراء و هوو موا يسومى بالتوقيوع الأعموىالمستهلك المستخدم لهوذه النقوود وهوذ

Signature ديث يوقع المصدر على النقود الإلكترونية دون معرفة الرقم المرجعي. 
)3(Serge (G) Michéle(R); Internet pour le droit montchistien edition 2001.p232. 
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دة فقط، وهذا فرق آخر بين النقود الإلكترونية ومقتاى هذا أن وددة النقود الإلكترونية صالحة لصفقة واد

 .(1)والنقود العادية

هناي من يرى أن هذه النقود الإلكترونية تصدر لإرض وادد فقط هو دفع أو  إنها تصدر فقط للسداد: (3)

سداد قيم المنتجات وا دمات التي يبتاعها المستهلك، فالنقود الإلكترونية على عكس النقود العادية لا توجد 

 .(2)بيعة دالها قبل عملية الدفع وإنما مصدر ضعيفا لهذا الدفعبط

ويقصد بذلك أنه متى ف الدفع بهذه الوددات أو النقود الإلكترونية فيجب إرسالها إلى  ع:مؤقتة بعملية الدف (1)

مصدرها دتى تولها إلى نقود عادية، فهذه الوددات في دد ذاتها لا تتداول ولا يمكن أن تبقى هكذا في 

تها الإلكترونية وإنما لابد أن تتحول وتتإير طبيعتها عن طريأ مصدرها وتسمى هذه العملية بهدم أو تإيير صور 

 .طبيعة النقود الإلكترونية

فهي تصدر بفئات مالية مختلفة كل فئة يعبر عنها برقم معين ويتم هذا التقسيم وفقا لرغبة  عدم تجانسها: (1)

 .(3)وددات بل جتلف من فئة إلى أخرى ومن مستهلك إلى آخرالمستهلك، ومن ثم لا تتودد قيم هذه ال

                                                 

ولا تسوحب مون التوداول إلا إذا بليوت أو تمزقووت  تسوتمر في ذلوك دون الرجووع إلى السلسولة المصوودرة لهوامون يوود إلى يود و رقوة النقود الوتي نعرفهوا تنتقول و  (1)
 منها. ديث تعدم ويصدر نقد جديد بدلا  

 .23 م. ت. صنبيل محمود صلاح العر :  -
)2(PIFFARETIT (N): Theoretical approch to electronic money working papers faculty of 

economic and social sciences university of fribourg 199g p8. 
 .112.م. ت. صشريف محمد غنام:  (3)
 .112ص-9009القاضي وسيم الحجار: الإثبات الإلكتروك، المنشورات الحقوقية، صادر، لبنان،  -

- Gérard (H);Commment maitriser certains Aspects jurid:ques de l'overture d'un site 

commercial sur internet? Article 23 cep 1998 http//juriscane.net/chr/1/fir19980923.htm.p7. 
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ئتمان السلع وا دمات دون أن يقتاي اوسيلة لدفع الحة لإبراء الذمة و النقود الإلكترونية ص :ثنائية الأبعاد (1)

 من كفاية الحساب البنكي للمشتري.ذلك قيام البائع بالتأكد من دقيقة هذه النقود أو 

ع أخطاء بشرية وتكنولوجية، خاصة في ظل عدم وجود كوادر مدربة وخبيرة تكون كبيرة لوقو   وجود مخاطر: (2)

 .(1)قادرة على إدارة المخاطر المترتبة على مثل هذه التقنيات الحديثة

 : الطبيعة القانونية للنقود الإلكترونيةثامنا

 :لبحث الطبيعة القانونية للنقود الإلكترونية يجب طرح التساؤلين التاليين

 ؟قود الإلكترونية أموال تؤدي نفس الوظائف التي تؤديها الأموالهل الن -

النقدية والأموال المكتوبة أم ألاا تنتمي إلى  هل النقود الإلكترونية نوع جديد من الأموال يااف إلى الأموال -

 واددة من هذه الأنواع؟

ام القانوك الذي ينطبأ على والإجابة على هاذين السؤالين له أييته، لأن الإجابة ستحدد في الواقع النظ

النقود الإلكترونية فإذا كانت تنتمي إلى نوع معين من هاذين النوعين طبأ النظام القانوك لذلك النوع، أو يجب أن 

 .تكمها نظام قانوك جديد يتماشى مع طبيعتها ا اصة

                                                 

 .132 م. ت. صمحمد إبراهيم محمود الشافعي:  (1)
خطوط لطردهوا للتعامول في المسوتقبل إلا أنوه يتعوين الاعوتراف بأن ورغم أن هذه ا صائص العامة تنطبأ على مختلف نظم النقود الإلكترونية المطرودوة أو الم

تم بهوا هناي فروقا جوهرية بين تلك النظم، ويكمن هذا الاختلاف من ديث ا صائص الفنية، ومن ديث الترتيبات المؤسسية، ومن ديث الطريقة الوتي يو
 عاملات، وأخيرا من ديث أسلوب تحقيأ الأمان ضد الصرف المزدوج.تحويل قيمة هذه النقود، ومن ديث المدى الذي تصل إليه عملية تسجيل الت

 للمزيد من الإطلاع والتوسع دول هذه الاختلافات أنظر في ذلك: -

 .133-139.م. ت. صمحمد جمال الدين موسی:  -
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ذهب  ثؤديها الأموال، ديوقد اختلف الفقه دول مدى صلادية النقود الإلكترونية في أداء الوظائف التي ت

إلى اعتبار النقود الإلكترونية مجرد وسيلة للدفع مع عدم صلاديتها كوسيلة للإبراء، ديث لا  (1)جانب منه

يستطيع دائز هذه النقود أن يوفي بها ديونه، ومن قدية أخرى فإن قدرة النقود الإلكترونية على الدوران محدودة، 

قديم البطاقة المخزنة بها النقود الإلكترونية والتي تمثل ألخان السلع وا دمات التي ديث يتعين على البائع القيام بت

 .باعها إلى مصدر النقود الإلكترونية و ذلك لاستبدالها مقابل نقود

وفي نفس السياق يرى مكتب الميزانية في الكونإرت الأمريكي أن النقود الإلكترونية أداة تبادل وليست أداة 

من أن استخدام أدوات التبادل يؤدي  ت الدفع وأدوات التبادل انطلاقا  افي ذلك إلى التفرقة بين أدو دفع ويستندون 

إلى إتمام عملية البيع لكنه يتطلب عملية إضافية تتمثل بالدفع النهائي بين مختلف عملية التبادل، ويعتبرون أن 

من المصدر مقابل مبلغ معادل من النقود  إصدار النقود الإلكترونية، نوع من بيع أصول المصدر لألاا تشترى

عن البنوي المركزية  التقليدية، أي يتم شراء إصدارات النقود الالكترونية وا يعادلها من النقود التقليدية، الصادرة

ووعنى آخر ألاا عملية شراء نقود بنقود أخرى، وفي لااية دورة دياة النقود الإلكترونية يقوم المصدر الذي يستردها 

 .(2)بالتصرف كمشتر لها من البائعين الذي تلقوها نظير مبيعاتهم

                                                 

)1(Piffaretti (N): op.cit p8. 

- Clark (R); op.cit p1 
)2(Congressional Budget Office: emerge Electronic Methods for making retail payment 

Washington D.C juine 1996. 
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ل اعن جميع أشك  أن النقود الإلكترونية لا جتلفتبرعكس ذلك واع (1)بينما ذهب جانب آخر من الفقه

 .لادوسيط للتبتبارها وسيلة للدفع و النقود الموجودة الآن وذلك باع

قود الإلكترونية تتشابه مع النقود العادية في صلادية كل منها  هذا الرأي الأخير دري بالتأييد وذلك لأن الن

ظرا لحداثة كوسيلة للدفع، علاوة على تمتعها بقدر واسع من القبول، إن كانت النقود العادية تتمتع بقبول أكثر ن

ة، ومن قدية عتمادها على تكنولوجيا متقدمة روا لا تكون متوافرة إلا فووي الدول المتقدماالنقود الإلكترونية و 

عتمادهم على النقود الة الواددة، كما يقلل السكان من أخرى فإن هذه التكنولوجيا قد تتباين داخل الدو 

 .الإلكترونية كوسيلة للدفع ويدفعهم إلى استخدام النقود العادية

سيلة للتبادل، ول دون قيام النقود الإلكترونية بوظيفة النقود العادية كو ضافة إلى ذلك فإنه لا يوجد ما تإ

وبالتالي يساعد على سرعة تداولها ودورالاا، فمنذ إجراء صفقة تجارية بين شخصين باستخدام النقود الإلكترونية 

صم لخن والتي تقوم بخ Electronic Wollet يقوم كلايا )البائع والمشتري( بوضع بطاقتيهما فوي محفظة إلكترونية

أن يقوم البائع باستخدامها  نقلها إلى بطاقة البائع، ومن المتصور بعد ذلكالمشتري وتة السلعة أو ا دمة من بطاق

 .(2)راء ديونه، فالنقود الإلكترونية تصل  إذن لإبراء الذمةبفي إ

                                                 

)1(ELY(B): electronic money and montary policy: seprating fact from fiction paper presented 

at cato institute’s 14th annuel monetary conference may p20. 

 .191 .م. ت. ص سی:أ د جمال الدين مو  -
 .وما يليها 90 ص. 1221الرؤوف قطي : النقود والتشريع المصرفي، بيروت، لبنان  عبد -
 .119م. ت. صمحمد إبراهيم محمود الشافعي.  (2)
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موال يضاف إلى الأموال أما بخصوص السؤال الثاني والمتمثل في هل النقود الإلكترونية نوع جديد من الأ

 ؟إلى واحدة من هذه الأنواع أنها تنتميالأموال المكتوبة أم النقدية و 

دول هذا الموضوع فمنهم من يرى أن النقود الإلكترونية ليست سوى أموال  (1)لقد اختلفت آراء الفقه

فهي لا تكون في صورة مادية وإنما في صورة وددات أو في صورة أرقام تقيد في   Scriptural money مكتوبة

دد بها، وتقيد في جانب الدائن للتاجر الذي قبل السداد بها، وتتشابه جانب المدين لدى المستهلك الذي يس

بذلك بالسداد عن طريأ التحويلات أو البطائأ البنكية، وما يميزها فقط عن هذا النوع من الأموال ألاا تصدر 

 .وتتداول إلكترونيا فهي أموال مكتوبة تأخذ الشكل الإلكتروك

قـه إلى القول إن النقود الإلكترونية نوع جديد من الأموال وعلى العكس من ذلك ذهب جانب من الف

 :يتمتع بخصوصية تجاه النقود الورقية والنقود المكتوبة تتمثل في الآتي

لا تتمتع بذاتية مستقلة عن النوعين السابقين من الأموال فالتاجر بعد أن يتحصل على هذه الوددات من  -

 . نقود ورقية أو نقود مكتوبة. وبالتالي فهي في داجة دائمة إليهاالمستهلك يطلب من المصدر أن تولها له إلى

صدر بالسداد در بقيمتها وليس له الحأ في مطالبة المت إلى التاجر لا يعد دائنوا للمصإنه بوصول هذه الوددا -

  بوصول الوددات إليه من المستهلك وكل ما هنالك أن له دأ مطالبة المصدر بتحويلديث إن السداد قد ف

                                                 

 :نظر هذه الآراءا (1)
- NEW MAN (S): smart card electronic legal issue platfrom 1 st project 1999 p 38. 

-  BLANLUET (h): la monnaie électronique définition – nature juridique revue de droit 

et financier, mars – avril 2001 p 130. 
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هذه الأموال إلى أموال عادية )ورقية أو مكتوبة(، فالمصدر والحال كذلك ليس في نفس الوضع القانوك للبنك 

 .(1)في دالة النقود المكتوبة، فهو لا يصودر هذه الأموال إلا إذا كان قد أخد مقابلا لها مسبقا من المستهلك

في كل دولة  (2)عادية فوي عودة أمور، فالبنك المركزيإضافة إلى ذلك أن النقود الإلكترونية جتلف عن النقود ال -

هو ا هة العامة المنوط بها إصدار وطبع النقود القانونية بكل فئاتها و تحديد دجم هذه النقود التي يتم تداولها 

بالقدر الذي لا يؤثر في السياسة النقدية للدولة، وعلى العكس من هذا فإن مصدر النقود الإلكترونية في 

 .(3)ات ائتمانية خاصة قد لا جاع لرقابة الأجهزة الحكومية المعنيةمؤسس

روق الشكلية بين النقود العادية والإلكترونية إلا أن النقود الإلكترونية هي نقود في الواقع إنه على الرغم من الف

 .متطورة لها طبيعة خاصة تنفرد بها عن نوعي النقود اللذين سبقاها إلى الوجود

 نية: آثار النقود الإلكترونيةالفقرة الثا

قتصادية وا وانب ة على مستوى السياسة النقدية والافي هذا الإطار نتساءل هل هناي آثار للنقود الإلكتروني

ثار؟ وكيف يمكن الحد منه؟ وما هو مستقبل النقود كانت الإجابة بنعم فما هي هذه الآالقانونية أم لا؟ وإذا  

 ؟الإلكترونية

 

 
                                                 

 .112.م. ت. صشريف محمد غنام  (1)
 .البنك المركزي في المإرب هو بنك المإرب (2)
 .119 م. ت. صمحمد إبراهيم محمود الشافعي:  (3)
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 لنقود الإلكترونية على السياسة النقديةآثار ا :أولا

مدى تأثير النقود الإلكترونية على  سوف نتطرق بالبحث والتحليل لمفهوم السياسة النقدية وأدواتها، ثم نبحث

 .هذه الأدوات

 :مفهوم السياسة النقدية وأدواتها -1

 بداية يثار تساؤل مفاده ما هي السياسة النقدية؟

 :والأخر واسع  إلى أن هناي تعريفان لها الأول ضيأللإجابة على هذا التساؤل نشير

 .على عملية خلأ النقود يعرف السياسة النقدية بألاا سيطرة البنك المركزي فالمفهوم الضيق:

 .(1)كمية وشكل ولخن الأصول المالية ديث يعرفها بألاا كل تصرف من شأنه أن يؤثر في والثاني الواسع:

عند وضعه وتنفيذه للسياسة  وات يستخدمهادلبنك المركزي )بنك المإرب( له أاوفي نفس السياق نشير إلى أن 

 ي نوعان أدوات موجهة وأدوات درة.النقدية، وه

يتخذها البنك المركزي )بنك المإرب(  ويقصد بالأدوات الموجهة للسياسة النقدية الوسائل والإجراءات التي

 ، وبصفة خاصة تلك التي تتم عن طريأ الوسطاء الماليينالعمليات الماليةوالتي يعمل من خلالها على تنظيم 

كالبنوي التجارية وذلك بإرض التأثير مباشرة على دجم الائتمان و يطلأ على هذه الأدوات أياا الأدوات 

                                                 

)1(Guiloumont (S): Monnaie fi Finances pressrs Universitaires de France p 20. 

والووتي  وفي نفووس السووياق يوورى بعووا الفقووه أن السياسووة النقديووة تتصوورف إلى مجموعووة موون الإجووراءات والقوورارات الووتي تتخووذها السوولطات النقديووة في الدولووة
 .من النمو الاقتصادي تتعلأ بالسيطرة على دجم الائتمان والنقود بإرض ضمان استمرار النشاط الاقتصادي وتحقيأ أعلى معدل  كن

 .119. م. ت. صراهيم محمود الشافعي محمد إب -
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المباشرة أو الرقابة المباشرة للائتمان، وقد تأخذ الرقابة المباشرة أدد شكلي الرقابة الكمية أو السيطرة على سعر 

 .(1)فائدةال

وعلى العكس من ذلك فإن البنك المركزي )بنك المإرب( يستطيع أن يسيطر على دجم الائتمان البنكي من 

خلال وسائل غير موجهة ذات طبيعة درة، ديث لا تتحدد آثارها إلا من خلال قواعد وقوانين السوق وليس عن 

لى سعر ا صم، وعمليات السوق المفتودة، طريأ البنك المركزي )بنك المإرب(، وتتصرف آثار هذه الأدوات إ

 .(2)والادتياطي البنكي

 

 

                                                 

نويا لا الهدف من إجراء الرقابة الكمية هو تحديد الحجم الإجمالي للائتمان في الاقتصاد القومي. من خلال وضع دد أقصى لمعودل زيادة الائتموان سو (1)
م موع دالوة النموو الاقتصوادي القوومي، وقود يتودخل البنوك المركوزي لتحديود دجوم الائتموان ءيجب تجاوزه ويقوم البنك المركزي بوضع هوذا الحود بطريقوة توتلا

ه الحالوة نكوون الموجه لقطاع اقتصادي معين، فيتعين دينئذ على البنوي ا ارجية أن تمن  الائتمان للمشروعات العاملة في هذا القطواع دون غويره، وفي هوذ
 بصدد رقابة انتقائية للائتمان.

عر تحديوود سووعر الفائوودة أدوود أهووم الأدوات النقديووة الووتي يسووتخدمها البنووك المركووزي للإشووراف علووى السياسووة النقديووة، فقيووام البنووك المركووزي برفووع سووويعتووبر 
 ، والفائدة على القروض التي يمنحها ا هاز المصرفي من شأنه أن يعمول علوى جفويا دجوم هوذه القوروض كنتيجوة لاوعف الطلوب المتوقوع علوى الاقوتراض

كوس فقود العكس صحي  و قد يقوم البنك المركزي بتحديد دد أدنى للفائدة المدنية بهدف ضوخ مزيود مون الفعاليوة للسياسوة النقديوة للائتموان، وعلوى الع
 تدد البنك المركزي ددا أقصى لتلك الفائدة و ذلك من أجل قيام البنوي ا ارجية بفرض سعر فائدة أعلى على عملائهم.

 .111-113. م. ت. صمحمود الشافعي: محمد إبراهيم  -
يعوورف سووعر ا صووم أو سووعر إعووادة ا صووم بأنووه سووعر الفائوودة الووذي تصوول عليووه البنووك المركووزي موون البنوووي التجاريووة مقابوول خصووم أو إعووادة خصووم مووا  (2)

م يعتوبر إذا وثابوة لخون السويولة النقديوة الوتي سلف ماومونه بهوذه الأوراق، فسوعر ا صوأو مقابل ما يقدمه لها من قروض و تقدمه له من كمبيالات أو أذون 
 يقدمها البنك المركزي للبنوي التجارية.

ئتموان، فعنودما يرغوب في إنقواص دجوم الائتموان فإنوه يقووم برفوع سوعر ا صوم ويستطيع البنك المركزي مون خولال تإيويره سوعر ا صوم أن يوؤثر في دجوم الا
ادة خصم الأوراق، أو على الأقل تقلل من قيامهوا بوذلك وسووف يونعكس هوذا سولبا علوى دجوم السويولة فتحجم البنوي ا ارجية عن القيام بخصم أو إصع

ل قدرة هذه البنوي على ضخ الائتمان. وعندما يرغب في زيادة دجم الائتمان فإنه يقوم بتخفيا سوعر ا صوم  وا يوؤدي إلى زيادة إقبوال ءالبنكية وتتاا
تزيوود قوودرة هوووذه البنوووي علووى ضوووخ كس هوووذا إيجووابا علووى دجوووم السوويولة و جاريووة لوودى البنوووك المركووزي وسوووف يوونعالأوراق الت البنوووي التجاريووة علووى خصوووم

 .الائتمان
 .112، ص 19219إ اعيل عبد الرديم شل : مقدمة في النقود والبنوي، دار النهاة العربية، القاهرة،  -
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 :مدى تأثير النقود الإلكترونية على أدوات السياسة النقدية -9

 .آثارها على أدوات هذه السياسة خلال تحليلمن سوف نبحث آثار النقود الإلكترونية على السياسة النقدية 

 :الفائدة مدى تأثير النقود الإلكترونية في إقرار سعر -أ

عندما يقوم الأفراد بشراء النقود الإلكترونية سوف يكون ذلك وقابل النقود العادية أو نظير ودائعهم، وفي كلتا 

الحالتين سوف تدخل هذه النقود في خزينة البنوي وذلك لأن مصدري النقود الإلكترونية سيقومون إصيداع النقود 

 .(1)نية في أرصدتهم البنكيةالعادية التي تلقوها نظير النقود الإلكترو 

بهذه الطريقة فإن ادتياطي البنوي التجارية مقابل ودائع مع البنك المركزي، و وستقوم البنوي بتإيير النقود في 

 هذه البنوي ستختار بين أمرين: سوف يزيد عن الحجم المرغوب فيه، وفي تلك الحالة فإن

 مزيد من القروض.  البنكية ومن إما أن تقوم بشراء كثير من الأصول من المؤسسات غير -

 زيد من الأصول من البنك المركزي.أو أن تقوم بشراء م -

سعر الفائدة، ولهذا سوف تفال  ولهذا سوف يؤدي الطلب على الأصول في أسواق المال إلى انخفاض في

 .(2)البنوي البديل الثاك

                                                 

 .111 م. ت. صمحمد إبراهيم محمود الشافعي،  (1)
)2(Malte Krueger: offshore E- money and montary policy First Monday pee- reviewed Journal 

on the Internet 1999 p.4-5. 
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لنقود الإلكترونية عن طريأ من  قروض، أي وفي دالة ما إذا قام مصدرو النقود الإلكترونية بصرف المزيد من ا

خلأ نقود جديدة، في مثل هذه الحالة سيكون من الصعب على البنك المركزي أن يتحكم في مستوى سعر الفائدة 

 .(1)إذا ظلت سلطة البنوي في من  هذه القروض بدون أي قيود

 ي:مدى تأثير النقود الإلكترونية على سياسة الاحتياطي النقد -ب

وف أن البنوي المركزية في أي دولة تطلب من البنوي القيام بالادتفا  وزء من ودائعها لديه، والبنوي من المعر 

المركزية تستطيع من خلال هذه السياسة أن تتحكم في مقدرة البنوي التجارية على من  الائتمان، فما هي إذن 

 النقدي؟الآثار المتوقعة للنقود الإلكترونية على سياسة الادتياطي 

للإجابة على هذا التساؤل نشير إلى أنه دينما يواجه البنك التجاري نقصا في معدل السيولة المتوافرة لديه، 

فقد يلجأ في مثل هذه الحالة إلى البنك المركزي للحصول على جزء من ودائعه )الاختيارية( ويقوم البنك المركزي 

إلب على مشاكله الطارئة، ومع هذا فقد يقوم البنك المركزي ونحه ما يريد من الودائع الاختيارية لمساعدته على الت

 .(2)ونحه جزءا من الادتياطي الإجباري متى كانت هناي داجة شديدة إلى ذلك

                                                 

 .111 م. ت. صمحمد إبراهيم محمود الشافعي،  (1)
 .902 م. ت. صمحمد سعد ا رف،  -
العديود مون اللووائ  الإداريوة لكول دولوة مثول إجوراءات المقاصوة بوين يعتمد دجم طلب البنوي التجارية على الودائع الموجوودة لودى البنوك المركوزي علوى  (2)

 .البنوي وطبيعة الدفع وأنواع الأصول الادتياطية والشروط التي ياعها البنك المركزي على الادتياطي
- Borio (C); Monetary policy operating procedures in Industriat coutries Bank for 

International settlements Working paper n 40 Bank for International settlements p25. 
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نتشار النقود الإلكترونية انقدي لدى البنك المركزي في دالة ومن المتوقع أن يتقلص الطلب على الادتياطي ال

 .(1)تي تتكر البنك المركزي عملية إصدارهاودلولها محل النقود القانونية ال

فاستعمال العملاء للنقود الإلكتروك كبديل للنقود العادية من شأنه أن يمثل ضإطا على البنوي المركزية 

ويدفعها إلى جفيا نسبة الادتياطي المطلوبوة من البنوي التجارية وكذلك عدد أشكال الأصول المودعة، وبالتالي 

 .(2)بة الادتياطي سوف لن تكون هي المتحكمة في مقدرة البنوي التجارية على من  الائتمانفإن الهدف من نس

 :النقود الإلكترونيةمدى تأثير السوق المفتوحة و -ج

إن قيام الأفراد باستخدام النقود الإلكترونية بصورة شائعة سوف يدفعهم تدريجيا إلى الاستإناء عن الادتفا  

تب على هذا قيام البنوي التجارية برد ما يزيد عن داجتها إلى البنك المركزي بنقود سائلة )كاش(، وسوف يتر 

 .بهدف زيادة نسبة الادتياطي النقدي لديه

إلا أن زيادة دجم الادتياطي سوف تحد من قدرة البنوي المركزية على القيام ببيع الأوراق المالية لامتصاص 

 .(3)التأثير على مقدرتها على من  الائتمانجزء من السيولة الموجودة لدى البنوي، وبالتالي 

وفي دالة قيام البنوي المركزية بشراء الأوراق المالية من الأفراد بهدف بسط الائتمان فإن الأفراد سوف 

رتباط بين النقود الإلكترونية وبين ايستخدمون نقودهم الإلكترونية في شراء تلك الأوراق، إلا أن عدم وجود 

                                                 

)1(Selgin (G);E-Money friend or fore of monetarism? inCAto the Future of money in the 

information age 1997p1-2. 
 .111م. ت. ص. براهيم محمود الشافعي، إمحمد  (2)
 .310ص.. ت. ن الدين: ميصلاح ز  -
 .132أ د جمال الدين موسى، م. ت. ص  (3)
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التجارية من شأنه ألا يكون لهذه العملية هي الأخرى أي تأثير على السياسة الائتمانية لتلك  أرصدتهم لدى البنوي

 .البنوي

ة يزي سوف تتوقف بصورة رئيسكومع هذا فإن تأثير النقود الإلكترونية على عمليات السوق المفتودة للبنك المر 

نقود الالكترونية هامشيا كلما كان تأثيرها وع استخدام النقود الإلكترونية، فكلما كان التعامل باليش ىدم ىعل

 .ضعيفا على فاعلية سياسة السوق المفتودة التي يقوم بها البنك المركزي

ستخدام النقود الإلكترونية كبديل للنقود العادية قد يكون له تأثير كبير على اوعلى العكس من ذلك فإن 

 .اليةتدخل البنك المركزي مشتريا أو بائعا في سوق الأوراق الم

ثار قد تمتد إلى مستوى سعر الفائدة المتوقع تإيره تبعا لنشاط البنك المركزي في السوق، وكذلك فإن هذه الآ

ديث إن قيامه بشراء الأوراق المالية سوف يؤدي إلى زيادة نسبة السيولة وبالتالي يزيد عرض النقود  ا يؤدي إلى 

 .(1)ك المركزي ببيع الأوراق الماليةنخفاض سعر الفائدة وتدث العكس عند قيام البنا

نتشارها وعلى اكبير على سرعة  والواقع أن تأثير النقود الإلكترونية على السياسة النقدية سيتوقف بشكل

 تحل فيه محل النقود التقليدية.المدى الذي س

 ادتكار المركزي فيفإن الانخفاض في الدخول الراجعة لحأ البنك  فإذا كان انتشار النقود الإلكترونية معتدلا -

سيكون محدودا، وهنا يكون الإجراء الوديد  -بنكتقليص ميزانية هذا ال ومن ثم -عمليات الإصدار النقدي

الذي قد يتعين على البنك المركزي اجاذه هو العمل على تامين الكميات النقدية إصدارات النقود 
                                                 

 .159-151محمد إبراهيم محمود الشافعي، م. ت. ص ( 1)
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دتمال أن يؤدي انتشار النقود الإلكترونية االاعتبار  خذ فيالإلكترونية بواسطة المؤسسات المحلية والأجنبية والأ

إلى ددوث تإيير في سرعة دورات النقود وما يترتب على ذلك من تصعيب استخدام الكميات النقدية  

 .كهدف أو مؤشر للسياسة النقدية

ا طوات الارورية جاذ ا فإنه يتعين على البنك المركزي النظر في أما إذا كان انتشار النقود الإلكترونية واسعا -

لتعويا الانخفاض في ميزانيته الناجمة من وراء ذلك، وبالتأكيد سيتوقف ذلك الإجراء على المدى الذي 

ائل أصب  فيه هذا الانخفاض عائقا للتطبيأ الفعلي للسياسة النقدية، وهنا سيكون أمام البنك المركزي بد

لكترونية من جانبه، زيادة مدى الادتياطي القانوك، دتكار إصدار النقود الإاعديدة منها على سبيل المثال 

إصدار التزامات جديدة في صورة أوراق مالية أو تجارية، التوسع في إجراء التعاملات خارج الميزانية، مشاركة 

 .(1)البنوي التجارية في بعا ا دمات التي تقدمها كوسيلة لتعويا ا سارة المحتملة

                                                 

 والتوسع دول هذا الموضوع أنظر:الإطلاع للمزيد من  (1)
 .121-121ص. ت. ی، مسأ د جمال الدين مو  -
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 نية على الاقتصاد: آثار النقود الإلكتروثانيا

والعمالة ثم آثارها على معدل التاخم  ستثمارستهلاي والاآثار النقود الإلكترونية على الا سوف نبحت تباعا

 :وذلك على الشكل التالي

 :ستهلاكأثر النقود الإلكترونية على الا -1

يؤدي إلى زيادة دجم نتشار التعامل بالنقود الإلكترونية كبديل للنقود العادية من المتوقع أن اإن نتيجة 

 ؟ويل النقود الإلكترونية، كيف ذلكنخفاض تحاستهلاي وذلك قبع من الا

تحويل عتبار أن نفقة ارام الصفقات أقل تكلفة على بن النقود الإلكترونية سوف تجعل إ: إفمن ناحية أولى

 .(1)نظام البنكي المعتادهي أقل بكثير من تحويل لخن الصفقات من خلال ال الإنترنتالنقود الإلكترونية عبر 

 .وما دام الأمر كذلك فإن هذا يؤدي إلى زيادة دجم الاستهلاي

فإن استخدام النقود الإلكترونية كوسيلة للدفع من شأنه أن يشجع على زيادة توزيع بعا  ومن ناحية ثانية:

ر، وسوف يشجع ج الكمبيوتمثل البرامج الموسيقية والأدبية وبرام الإنترنتع التي يسهل شحنها مباشرة عبر السل

 .ستهلايهذا على زيادة الا

                                                 

 يتحملها البنوك كمرتبوات المووظفين ونشور أجهوزة الصوراف الآلي إن تحويل لخن السلع وا دمات عبر النظام البنكي يقتاي تإطية تكلفة النفقات التي (1)
 لخ، فجميع هذه المصاريف يتم إضافتها للصفقة فيرتفع لخن السلعة أو ا دمة المباعة.اونظم التحويل الإلكترونية...

 .110ص  .ت. نظر في ذلك محمد إبراهيم محمود الشافعي، ما -
ادي الووتي تحققهووا الشووركات نتيجووة قبولهووا للنقووود الإلكترونيووة توودفع إلى جفوويا تكلفووة الإنتوواج وموون ثم جفوويا قتصوووفي نفووس السووياق نشووير إلى أن الوووفر الا

 دسواب أسعار المنتجوات والوذي يعوني إقبوالا علوى منتجاتهوا، ديوث إن التكواليف الوتي كوان يتحملهوا المشوروع نتيجوة قبوول النقوود العاديوة كانوت تودخل في
قائهووا لتمثوول بووذلك أربادووا إضووافية بالنسووبة للمشووروع و بالتووالي يمثوول ذلووك كلووه في بات خصووم تلووك التكلفووة موون الووثمن أو إالووثمن، وموون ثم يمكوون للمشووروع

 قتصادي الإيجا .النهاية دافزا لتوسيع تلك المشروعات في قبول النقود الإلكترونية أملا في تحقيأ المزيد من الوفر الا
 .111محمد سعد ا رف، م. ت. ص  -
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 :أثر النقود الإلكترونية على الاستثمار والعمالة -9

نتشار التعامل بالنقود الإلكترونية سوف يفت  آفاقا ومجالات متعددة للاستثمار، ديث قد تساعد على اإن 

إذا ما عهد إليها إصصدار هذه النقود، الإلكترونية وذلك في دالة  تأسيس العديد من المؤسسات المصدرة للنقود

ستثمارات في مجال الصناعات الإلكترونية وخاصة إنتاج ومن قديوة أخرى فإنه من المتوقع أن يزيد دجم الا

 .الإنترنتستخدام النقود الإلكترونية عبر شبكة االحاسبات الشخصية وذلك لتوفير الوسيلة التي يتم من خلالها 

على الاستثمار في إنتاج السلع وا دمات التي يتم ترويجها من خلال شبكة  وكذلك سوف يتم التشجيع

مثل برامج الموسيقى والأفلام الروائية والبرمجيات والتي يتم بثها مباشرة عبر هذه الشبكة ويتم دفع لخنها  الإنترنت

سلع المشار إليها أعلاه اج البواسطة النقود الإلكترونية، والنتيجة لكل ذلك هي زيادة دجم العمالة في مجالات إنت

 .هذه الصورة الإيجابيةو 

ستإناء على بعا العمالة في ستخدام النقود الإلكترونية فهي الااأما الصورة السلبية التي قد تترتب على 

 .(1)الإنترنتنتشار النقود الإلكترونية قد يؤدي إلى صرف إلكتروك عبر شبكة االبنوي وشركات الصرافة طالما أن 

 :النقود الإلكترونية على سعر الصرفأثر  -3

إلكتروك وانب سوق الصرف الحقيقي  ستخدام النقود الإلكترونية سوف يؤدي إلى خلأ سوووق صرفاإن 

 ؟)العادي(. كيف ذلك

                                                 

 .161إبراهيم محمود الشافعي م. ت. ص محمد ( 1)
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من تاجر فرنسي، وفي هذه الحالة يتعين  الإنترنتن أمريكي بشراء سلعة عبر شبكة من المتصور أن يقوم مواط

بالعملة الأوروبية الموددة )الأورو(، الأمر الذي سوف يدفعه إلى تإيير نقوده  دفع لخن السلعةعلى المشتري أن ي

 .(1)الإلكترونية بالدولار إلى نقود إلكترونية بالأورو للوفاء بثمن السلعة المشوتراة  ا يستدعي وجود صرف إلكتروك

الإلكتروك ستكون أقل من العمولة  و ا تجدر الإشارة إليه أن مصاريف تحويل العملة في سوق الصرف

قد يساهم ذلك على التحول إلى سوق الصرف الإلكتروك التحويل في سوق الصرف الحقيقي، و المفروضة على 

 .(2)واقتناء النقود الإلكترونية بدلا من النقود العادية

هم بأكثر من عملة أجنبية وفي نفس السياق نشير إلى أن دائزي النقود الإلكترونية من المفترض أن تتفظوا مع

دمات من مختلف الدول، على دساباتهم الشخصية لاستخدامها عند اللازم في شراء السلع وا  مخزنة إلكترونيا  

نخفاض لقيمة إددى العملات الأجنبية فإن المستهلك سوف يندفع إلى تإيير هذه العملة مقابل اوعند ددوث 

من الأولى، وسوف يفت  ذلك الباب أمام المااربة في سوق  تقرارا  ساقيمة و عملة إلكترونية أخرى تكون أكثر 

شأن هذا أن يخلأ دالة من عدم ن في المااربة في هذا السوق فإنه مالصرف الإلكتروك، أما في دالة التوسع 

                                                 

صادية والبنوي والمؤسسات المالية المتخصصة، أما في سوق الصورف الإلكوتروك فوإن كول تقيتكون المشاركون في سوق الصرف العادي من الشركات الا (1)
 من تمل نقودا إلكترونية سيكون من مصلحته أن يشاري في سوق صرف العملة الإلكترونية.

 .119 ص. ت .براهيم محمود الشافعي: ممحمد إ -
في المتوسووط، هووذه  %9وذلووك لأن التحويوول الإلكووتروك هووو مجوورد نشوواط إلكووتروك ديووث إن عمولووة التحويوول في سوووق الصوورف العووادي لا تقوول عوون  (2)

والمووظفين وهوذه  ة، وأجوور ومرتبوات العموالتشوترى فيهوا العملوكاتوب الصورف والأمواكن الوتي تبواع و العمولة تمثل نفقات جوزين العمولات الأجنبيوة وإيجواد م
 .المصارف غير موجودة في سوق الصرف الإلكتروك

- Tanaka (T): possible economic consequences of digital cash first Monday peer reviewed 

journal on the internet 1999 p 6. 



 777 

ستقرار في أسعار صرف العملات الأجنبية ديث تساهم المااربة في إدداث تقلبات شديدة في سوق الا

 .(1)الصرف

 :أثر النقود الإلكترونية على معدل التضخم -1

ة هو السيطرة على دجم النقود يي بصفة دصر إن من نتائج من  البنك المركزي سلطة إصدار أوراق البنو 

عدم توازلاا مع دجم السلع وا دمات المنتجة سوف يؤدي ق، فحجم زيادة النقود في السوق و الموجودة في السو 

دجم النقود المتداولة عن دجم  نخفاضاكس فقد تحدث أزمة سيولة في دالة الع إلى زيادة معدل التاخم، وعلى

 .هو الذي سيجد الحلول لهذه المشاكل من خلال سياسته النقدية السلع وا دمات. وبالتالي فإن البنك المركزي

د ولهذا إذا ف إصدار النقود الإلكترونية من خلال مؤسسات خاصوة دون وجود إشراف دكومي جاد فق

يؤدي هذا إلى ضعف السيطرة على دجم هذه النقود  ا يفت  الطريأ إلى ارتفاع معدل التاخم إذا ما زاد دجم 

 .هذه النقود المعروضة عن دجم السلع وا دمات الموجودة في السوق

قد يخلأ دالة من  الإنترنتونية عبر الحدود من خلال شبكة ومن قدية أخرى فإن استخدام النقود الإلكتر 

دتمالات عدم توقع اتجاهات اقود الإلكترونية، وهذا يااعف من عدم الشفافية أو نوعا من الدوران ا في للن

 .(2)ومعدلات التاخم

 

                                                 

)1(Tanaka (T): op. cit p8. 
 .111ص. ت. م. لشافعي.محمد إبراهيم محمود ا (2)
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 :ثالثا: آثار النقود الإلكترونية على الجوانب المالية

 ؟الإلكترونية على ا وانب الماليةالسؤال الذي يثار هنا هو ما مدى تأثير النقود 

من صك العملة ثم على  لى هذا التساؤل سوف نبحث مدى هذا التأثير على إيرادات الدولةللإجابة ع

 :الإيرادات الاريبية، وذلك تباعا على الشكل التالي

 :مدى تأثير النقود الإلكترونية على إيرادات الدولة من صك العملة -1

الدولة من صك العملة، ديث إن انتشار   ا تجدر الإشارة إليه أن هناي تأثير للنقود الإلكترونية على إيرادات

استخدام النقود الإلكترونية سوف يؤدي إلى انخفاض الحجم المعروض من النقود العادية التي يتولى إصدارها البنك 

نخفاض الإيرادات الحكومية الناتجوة عن قيام الحكومة بصك العملة، وطبعها االمركزي، ونتيجة لذلك فإنه من المتوقع 

 .(1) (نتشار النقود الإلكترونية على دساب النقود الر ية )العاديةانخفاض هذه الإيرادات كلما أزداد ا سوف يزداد

ية للنقود وبين التكلفة التي تجشمتها الحكومة  لة الفرق بين القيمة الاوتمثل الدخول الناتجة عن صك العم

يرادات الناتجة عن صك العملة إذا ما ف عند صك هذه النقود وطبعها، وبالتالي فإن الدولة ستفقد هذه الإ

 .السماح للمؤسسات الائتمانية ا اصة بخلأ النقود الإلكترونية

 

                                                 

 .عملية طباعتها تكلف نفقة أقل من قيمتها الا ية في نفس السياق نشير أن الدولة تدر إربادا كبيرة من عملية إصدار أوراق البنوي وذلك لأن (1)
- David Hayes: Au introduction to electronic Money Issues prepared for the united dtates de 

partement of the treasury conference toward elctronic money and banking: the aole of 

government sep 19-20 1996 Washington. 

 .111توفيأ شنبور، م. ت. ص  -
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 :مدى تأثير النقود الإلكترونية على الإيرادات الضريبية -9

الملادظ أن دفع لخن الصفقة عن طريأ النقود الإلكترونية يتم بطريقة غير محسوسة تحول دون تقدير نسبة 

ة مالية  ا يصعب معه تحتاج إلى وسيط مصرفي كبنك أو مؤسس لتي ينبإي دفعها، فالنقود الإلكترونية لاالاريبة ا

أسات المحاسبة الاريبية، وبالتالي فالنقود الإلكترونية هي وسيلة دفع لصفقة لا يعرف قيمتها سوى التعرف على 

صلحة الارائب ما س يتقدم أدد هاذين الطرفين طرفيها، أي البائع والمشتري. وتظل هذه القيمة مجهولة بالنسبة لم

 .(1)طواعية إصقرار إلى مصالحة الارائب يبين فيه دجم مبيعاته أو مشترياته دتى يتم ربط الاريبة عليه

ستخدام النقود الإلكترونية كوسيلة ل داء فإنه يمكن لمصلحة انب دالات التهرب الاري  نتيجة ولكي يتم تج

ذاكرة الحاسب الشخصي للممولين دتى يسهل معرفة دجم  إلى البياقت المخزنة على الارائب إيجاد منفذ

للحرية الشخصية للمواطنين التي كفلها الدستور  نتهاكا  ا الأفراد، رغم أن هذا الحل يعد الصفقات التي تمت بين

ة غسل الأموال أو على الرغم من الدوافع القوية التي سوف تسوقها الحكومة من أجل هذا التدخل مثل محارب

 .(2)التهرب الاري 

                                                 

 .112ص  .ت. محمد إبراهيم محمود الشافعي، م (1)
مون النقووود الإلكترونيوة ثم تقووم بفوورض الاوريبة علوى أسووات هوذا التقيوويم  هنواي بوديل آخوور وهوو أن تقووم إدارة الاوورائب بتقودير مباشور للوودخل الفوردي (2)

 .وعلى الأفراد في مثل هذه الحالة عبء إثبات صحة هذا التقدير من عدمه
 .112 .ص ت. .مد إبراهيم محمود الشافعي: ممح -
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 :رابعا: الحد من آثار النقود الإلكترونية

إن الآثار السلبية للنقود الإلكترونية تحتم علينا وضع تصور لمجموعة من الاوابط التي يمكن أن تصاغ في إطار 

توافر في المؤسسات المصدرة وضع ضوابط يجب أن تو النقود قانوك مودد للحد من الآثار ا طيرة التي تثيرها هذه 

 ؟لهذه النقود فما هي هذه الاوابط

لإصدار النقود الإلكترونية، فما هو هذا  قبل الإجابة على هذا التساؤل يجب أن نشير إلى الإطار المؤسساتي

 ؟الإطار

 :الإطار المؤسساتي لإصدار النقود الإلكترونية -1

به؟ أم  الإلكترونية: هل يلزم أن تكون بنكا تجاريا معترفا   يثار التساؤل دول ا هة التي يمكنها إصدار النقود

 ؟ون أن تكون بالارورة مؤسسة بنكيةيكفي أن تكون جهة تتولى هذا الإصدار ويقبلها المتعاملون د

لا شك في أن البنوي أقدر من غيرها على القيام بهذه المهمة، ديث تتمتع بالدعم الحكومي وبالأهلية القانونية 

وات الدفع ذات القيمة النقدية، ولذلك نجد أن العديد من البنوي المركزية تنادي بقصر دأ إصدار لإصدار أد

النقود الإلكترونية على البنوي وددها، فعلى سبيل المثال يقوم موقف البنك المركزي الألماك )البوندزبانك( على 

ة الدفع وا يؤدي إلى قصر ذلك على البنوي دعم القيود التي يفرضها الإتحاد الأور  على إصدار البطائأ مسبوق

، ويرجع تحفظات )البوندزبانك( الإنترنتدفع الإلكترونية المعتمدة على المسجلة مع امتداد هذه القيود إلى نظم ال

إلى دافع الأمان خاصة ا شية من أن تدث ازدواج في صرف النقود الإلكترونية، وا شية من أن تفقد البنوي 
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بتها على عرض النقود، ومن ثم للسياسة النقدية وا شية من ددوث غ  مون جانوب مصدري النقود المركزية رقا

نعدام قيمة النقود الإلكترونية وفقد ثقة المتعاملين اهم توقفه عن الدفع  ا يؤدي إلى الإلكترونية مثل إعلان بعا

 .فيها

صر مهمة إصدار النقود الإلكترونية على والرأي السائد بصورة عامة في دول الاتحاد الأور  هو وجوب ق

يرى أيية من  مؤسسات غير بنكية دأ خوض تجربة  ررا  تح ، ورغم ذلك يوجد رأي آخر أكثر(1)البنوي وددها

 .(2)إصدار نقود إلكترونية مع إلزامها بنفس متطلبات الإشراف والرقابة التي جاع لها البنوي

وفي المقابل فإن الولايات المتحدة الأمريكية تأخذ موقفا متحفظا من أي محاولة لقصر إصدار النقود 

الإلكترونية على المؤسسات البنكية ودودها، كما ألاا أياا ترفا أي محاولة لوضع نظام قانوك لإصدار وتداول 

 .(3)النقود الإلكترونية في مردلتها الحالية

                                                 

 .المؤسسات الائتمانية وددها على فقد خلص تقرير للمعهد النقدي الأور  إلى التوصية بقصر إصدار النقود الإلكترونية (1)
)2(Bohle (K); Electrinic payment systems in European countries final report ESTO networm 

1999.p6. 
 :للمزيد من الإطلاع والتوسع دول هذا الموضوع أنظر (3)
 .111 .. صت. أ د جمال الدين موسی: م -
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 :ضوعية للتنظيم القانوني للنقود الإلكترونيةالضوابط الشكلية والمو -9

 :على الشكل التالي سوف نتطرق إلى الاوابط الشكلية، ثم للاوابط الموضوعية وذلك تباعا

 ظيم القانوني للنقود الإلكترونية:الضوابط الشكلية للتن -أ

 ونية هي:للنقود الإلكتر  هناي مجموعة من الاوابط الشكلية، يجب أن تتوفر في التنظيم القانوك

الشديد دول مفهومها، وتمييزها عن  أن تتميز نصوص التنظيم القانوك المتعلقة بالنقود الإلكترونية بالوضوح -

 ئل الأداء الإلكترونية الأخرى.وسا

توضي  التزامات ودقوق كل طرف في مواجهة الأطراف الأخرى مثل التزامات ودقوق مصدر النقود  -

المستخدمة لهذه النقود، بحيث يكون من السهل على كل  الأطراف الأخرىالإلكترونية، العملاء، التجار و 

 .(1)طرف أن يدري ويعي مركزه القانوك وذلك من خلال مصطلحات قانونية واضحة وسهلة

أن ياع ترتيبات لحل المنازعات موضحا بصفة خاصة آلية فا هذه المنازعات والهيئة أو المحكمة المختصة  -

 .(2)تي يجب إتباعها وتطبيقهاوالقواعد الإجرائية ال

الأخيرة قد  الإلكترونية، لأن التعامل بهذه معا ة المشاكل التي يمكن أن تنشأ تشعب وتدويل آثار النقود -

 يكون عابرا للحدود.

                                                 

 .129ص  .ت. م محمد إبراهيم محمد الشافعي. (1)
)2(European central bank, report on electronic Money: op.cit p 23. 
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 ظيم القانوني للنقود الإلكترونية:الضوابط الموضوعية للتن -ب

 :موعة من الضوابط تتمثل في الآتيهناك مج

 الرقمية صدرة للنقود الإلكترونية للإشراف والرقابةخضوع المؤسسات الم: 

ن يكون هناي إشراف من أي جهة، إلا أن ود الإلكترونية ففي هذه الحالة لإذا تولى البنك المركزي إصدار النق

الإشكال يثار إذا تولت الأمر جهات أخرى مثل البنوي التجارية أو المؤسسات الائتمانية أو غير الائتمانية، ففي 

ه الحالة يجب خاوع تلك الهيئات لإشراف دقيأ ورقابة صارمة من قبل البنك المركزي وذلك لتوخي ورود هذ

 .المخاطر التي يمكن أن تنتج من إصدار تلك المؤسسات للنقود الإلكترونية

وعلى ا هة الرقابية أن تتأكد بصفة خاصة من رأت مال المؤسسة المصدرة وأن تقدم هذه المؤسسة ما يمكن 

 .(1)ن الاماقت المالية لتإطية أي مخاطر مالية متوقع ددوثهام

 ضرورة توافر ضوابط أمنية: 

يجب على التشريع المتعلأ بالنقود الإلكترونية أن يركز على أنواع وأشكال النقود الإلكترونية المقرر إصدارها،  

لأمن تسم  باكتشاف النقود المزورة كذلك يتعين على المخططين للنقود الإلكترونية أن يوفروا وسائل للرقابة وا

وأن يسم  هذا التشريع باجاذ الإجراءات الوقائية والعلاجية اللازمة في دالة ظهور مثل هذه المشاكل، ووضع 

الترتيبات الكافية واللازمة لتقليل مخاطر التزييف والادتيال في مجال النقود الإلكترونية، وبالتالي يجب أن تكون 

                                                 

ئتمانيووة المصوودرة لهووذه النقووود بألا اشووترطت علووى المؤسسووة الا 9000في هووذا الإطووار نشووير إلى أن اللائحووة الأوروبيووة المنظمووة للنقووود الإلكترونيووة لسوونة  (1)
 .لا يجب أن ينخفا هذا المبلغ عن هذا الحد في أي وقت من الأوقات ( كما1يقل رأ الها عن مليون يورو )المادة 
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ور التكنولوجي فيما يخص تحديث الوسائل الأمنية الارورية لمجابهة التحايل والتزوير وتزييف النقود هناي مجاراة للتط

 .الإلكترونية

 التزام الجهة المصدرة للنقود الإلكترونية بتقديم تقارير إحصائية نقدية: 

لنقود، ا على عرض الكي لا يكون هناي تأثير سل  للنقود الإلكترونية على السياسة النقدية من خلال تأثيره

درة للنقود الإلكترونية أن تقوم بتقديم بياقت إدصائية دورية للبنك المركزي وذلك من فإنه يجب على ا هات المص

هذه التقارير دجم النقود الإلكترونية التي ف إصدارها أو المزمع  أجل رفع كفاءة السياسة النقدية، ويجب أن توض 

 .منية محددةإصدارها وذلك من خلال فترة ز 

 :إلزام المؤسسات المصدرة للنقود الإلكترونية بقبول تحويلها إلى نقود عادية 

لتزام سوف يقلل من مخاطر فقدان النقود الإلكترونية لوظيفة النقود، وهذا أمر طبيعي ومحتوم لأن هذا الا

لإلكترونية والنقود التقليدية، إضافة إلى ذلك فإن غياب هذا الإلزام سوف يؤدي إلى عدم وجود علاقة بين النقود ا

لا ددود  ا يؤدي في النهاية في إصدار النقود الالكترونية بو ئتمانية بالتماديوبالتالي سوف يإري المؤسسات الا

 إلى خلأ ضإوط تاخمية على اقتصاد الدولة.

 فاظ باحتياطي لدى البنك المركزي:إلزام مصدر النقود الإلكترونية بالاحت 

المساواة مع البنوي الأخرى والملزمين  عل من مصدري النقود الإلكترونية أن يقفوا على قدرإن هذا الشرط يج

 ادتياط نقدي لدى البنك المركزي. بوضع
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إضافة إلى أن هذا الشرط سوف تد من الزيادة الكبيرة في خلأ النقود الإلكترونية  ا يؤثر في النهاية على 

 .ستقرار الأسعارااسة النقدية وكذلك سوف يؤدي إلى السي

 وجود تنسيق وتعاون تشريعي دولي: ضرورة 

ذه النقود عبر إن النقود الإلكترونية تعتمد في وجودها على التقدم التكنولوجي وأنه من السهل التعامل به

، وتنتج عن ذلك عدة صعوبات تتعلأ بتحديد التنظيم القانوك الذي يمكن أن جاع له الإنترنتالحدود عن طريأ 

 .لكترونيةجارية التي تتم بواسطة النقود الإوالصفقات الت المعاملات

النقود لن يكون فعالا ما س يستكمل  ونتيجة للبعد الدولي للنقود الالكترونية فإن التنظيم القانوك الوطني لهذه

 .(1)بتنظيم وتنسيأ وتعاون دولي

 :ضوابط إصدار النقود الإلكترونية في المغرب -3

 :من خلال الضوابط التالية نك المغرب تنظيم قيام البنوك بإصدار النقود الالكترونيةيجب أن يتولى ب

الإلكترونية وأن يفت  بنك المإرب سجلا  ضرورة دصول البنك على تصري  من بنك المإرب لإصدار النقود -

 .لبنوي المرخص لها بتقديم هذه ا دمةخاصا با

اء البنوي المرخص لها إصصدار النقود الإلكترونية ورقم عن أ  الإنترنتأن يعلن بنك المإرب على صفحة  -

 .وتاريخ الترخيص دتى يمكون لعملاء البنوي التعرف على أن البنك مرخص له بذلك

                                                 

 انظر في ذلك:( 1)
 .136محمد إبراهيم محمود الشافعي: م. ت. ص  -
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التي يقدم من خلالها هذه ا دمة عن  الإنترنته بتقديم هذه ا دمة على صفحة أن يعلن البنك المرخص ل -

نقود إلكترونية، مع ربط هذا الموقع بصفحة بنك المإرب المعلن رقم وتاريخ دصوله على الترخيص إصصدار 

 .عنها فيها أ اء البنوي المرخص بها بذلك دتى يتحقأ العميل من صحة التصري 

دتى لو ف إيداع القيمة المقابلة نقدا  قصر إصدار النقود الإلكترونية لعملاء البنك المرخص له فقط دون غيرهم -

 .ي بنك آخرفي دساب ذات العميل في أ

على ا صم من رصيد دسابه ا اري  (أن يتم الحصول على موافقة العميل الكترونيا )مع تعزيز ذلك كتابيا -

 .العميل الإلكترونيةالدائن بقيمة النقود المحملة على محفظة 

ميل إصدارها أن تحول الحساب ا اري للع ألا يترتب على خصم قيمة النقود الالكترونية المصادرة ومصاريف -

 .إلى دساب جاري مدين في أي وقت

تصدر النقود الإلكترونية بالدرهم المإر  في دالة ادتفا  العميل بحساب جاري دائن بالدرهم المإر ، كما  -

تصدر النقود الإلكترونية بالعملات الأجنبية الأخرى في دالة ادتفا  العميل بحساب جاري دائن بتلك 

 .العملات

 .إلكترونية بأي عملة لات بين دسابات العميل لتمويل إصدار نقودا  منع عمليات مبادلة العم -

تقوم البنوي إصبلاغ بنك المإرب في لااية آخر كل يوم عمل من كل شهر بحجم ما أصدرته من نقود  -

 .الإلكترونية خلال الشهر لكل عميل من عملائها وأسلوب تمويل النقود المصدرة
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بامان أية ودائع للعميل لديه ولا تقبل في ذلك خطابات ضمان أو  لا يصرح للبنك إصصدار نقود إلكترونية -

 .تعهدات صادرة من بنوي أخرى للعميل علاقة بها

 خامسا: مستقبل النقود الإلكترونية

إن ظهور النقود الإلكترونية واستعمالها بصورة شائعة يثير عددا من التساؤلات دول مستقبلها ومدى إمكانية 

على سرعة انتشارها أو الحد للنقود العادية وكذلك دول تلك العوامل التي يمكن أن تساعد  الاعتماد عليها كبديل

 منها.

هناي أسباب مسؤولة عن انتشار النقود الإلكترونية ديث يرجع بعاها إلى عوامل تكنولوجية وبعاها إلى 

 :اب على الشكل التاليذه الأسبعوامل نفسية والبعا الآخر يتعلأ بالدعاية والإعلان، وسوف نقوم بعرض ه

 مدى تطور البنية الأساسية المتعلقة بوسائل الاتصالات: 

دم وجود هذه الوسائل سوف تد من تصال ركيزة من ركائز انتشار النقود الإلكترونية، فعتعتبر وسائل الا

اسية لشبكة واض  في الدول النامية التي تتميز باعف البنية الأس نتشار استخدام النقود الإلكترونية وهذاا

 .(1)الاتصالات الموجودة في هذه الدول

 

 

                                                 

 .111 ص. ت. محمد إبراهيم محمود الشافعي: م. (1)
 .331ت. ص. صلاح الدين زکي: م. -
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 ة:مدى تقدم الصناعة المصرفية والمالي 

المتقدمة سوف ينعكس ايجابيا  ريب العاملين وتوفير ا برات اللازمة والتكنولوجيادإن تحسن الصناعة المالية وت

 .(1)على تداول النقود الإلكترونية والعكس صحي 

 وجود الدعاية الكافية: 

ن المعروف أن الدعاية والإعلان يلعبان دورا هاما في تسويأ السلع وا دمات وكذلك الأمر بالنسبة للنقود م

الإلكترونية فحداثة وجودها وضعف الدعاية لها من شأنه أن يؤدي إلى ضعف انتشارها وعدم الإقبال عليها، 

 .دل الأولى للتعامل بهافالنقود الإلكترونية في داجة إذن للدعاية والإعلان خاصة في المرا

 العوامل النفسية: 

إن العوامل النفسية لها أيية خاصة في قبول كل ما هو جديد، ديث تسود دالة من الترقب والحذر في البداية 

إلى دين تتا  مزاياه وعيوبه، والعوامل النفسية تكون مرتبطة ودى وجود ثقة بين المستهلكين في مصدري هذه 

ستعداد في قبولها كأداة للدفع وقد يترتب على هذا أن ينادي ق التجار الذين لديهم الالك في صدالنقود وكذ

 .(2)المستهلكون بارورة وجود طرف ثالث يكون محل ثقة من أجل إضفاء الشرعية والثقة على الأطراف السابقة

 

 

                                                 

 .112ص  .ت .محمد إبراهيم محمود الشافعي: م (1)
 .110ص  ت. اهيم محمود الشافعي: م.محمد إبر  (2)
 .903ت. ص  محمد سعد ا رف: م. -
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 الإنترنتتوافر ضوابط الأمن المتعلقة ب: 

وف يعتمد على تطور النظم المستخدمة والتي تامن أمن الأشكال ستخدام النقود الالكترونية ساالملادظ أن 

عف أساليب الحماية الموجود داليا ضد محاولات القرصنة الإلكترونية سوف يؤدي المختلفة للنقود الإلكترونية، فا

وقراصنة  إلى عدم التحمس لحيازة النقود الإلكترونية واستعمالها، وذلك لأن هذه النقود قد تكون هدفا سهلا لإزاة

 .البرمجيات الإلكترونية

ستخدام النقود انتشار االتصرفات فإن  لى أن تثبت أساليب الحماية والأمن جدواها وفعاليتها ضد مثل هذهإو 

 .(1)الإلكترونية سيظل متواضعا

 ةالخاتم

 :ليوالتوصيات على الشكل التا بعد الانتهاء من هذه الدراسة نورد مجموعة من الملاحظات والاقتراحات

 :الملاحظات

إن فكرة النقود الإلكترونية هي فكرة جديدة تقوم من قدية على تكنولوجيا البطاقات الذكية، وسوف تعرض  -

 .خاصة بعد زيادة دجم التجارة الإلكترونية الإنترنتيلة من وسائل الوفاء عبر شبكة هذه الفكرة نفسها كوس

كأداة للدفع    ا لها من خصائص النقود العادية فهي تصل النقود الالكترونية هي نقود عادية متطورة وذلك لم -

 .ومخزن للقيمة راء ووسيلة للتبادلبكما ألاا لها قوة إ

إلاا وسيلة تصل  لسداد مبالغ صإيرة القيمة ومن ثم فهي تصل  في دفع مقابل ا دمات اليومية المعتادة التي  -

لك وا توفره من أمان قانوك للمتعاملين بها، فبمجرد تتاج إليها الفرد، فهي تتسم بالسهولة في الاستخدام وكذ

                                                 

 .111 . صت. محمد إبراهيم محمود الشافعي: م (1)
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ري من محفظة المستهلك إلى محفظة التاجر ويتم فاتي  تنتقل الوددات بشكل آمن وسالاإط على بعا الم

 .ثالث الوفاء لاائيا دون وساطة أو توثيأ طرف

ها على عرض النقود وعلى نسبة لكترونية على السياسة النقدية من خلال تأثير من المتوقع أن تؤثر النقود الإ -

المركزي على إدارة السياسة النقدية خاصة في دالوة السماح  السيولة، وسوف تاعف من قدرة البنك

 .ا اصة إصصدار هذه النقود للمؤسسات

ستثمار والإنتاج والعمالة علاوة إيرات الاقتصادية كالاستهلاي والاسوف تمتد آثار هذه النقود إلى بعا المت -

الدولة  ريبية وفقدانية للدولة كانخفاض الإيرادات الاعلى بعا الإيرادات المال ثيرها السل  المتوقععلى تأ

 .دتكارها السابأ لعملية إصدار العملةاللدخل المترتب على 

 سوف يتوقف تطور وانتشار النقود الإلكترونية على عدد من العوامل لعل من أيها التطور التكنولوجي في -

من قدية، وعلى مدى تمتع هذه النقود بقبول عام من المستهلكين  الإنترنتالات والكمبيوتر و مجال الاتص

ومن البائعين، من قدية ثانية، وأخرى فإنه من المحتمل أن يتأخر التعامل بهذه النقود في الدول النامية والأقل 

 .تقدما  

 :التي تقدمها لأكثر من سبب وهية عديدالمنا العربي رغم المزايا الهذه الوسيلة لن تنتشر سريعا في ع -

  الوعي: فاستخدام هذه الوسيلة تتاج إلى علم ودراية بأيية وفائدة هذه الوسيلة وبطريقة استخدامها وكيفية

در دى كل من مصالقااء على المشكلات التي قد تنجم عن هذا الاستخدام، هذا الوعي يجب توفيره ل

ها على البطاقة، والمستهلك الذي سوف يستخدمها والتاجر الذي الوددات الالكترونية التي سيتم شحن

 .ستخدامها عمليا  اطويلة من  سيقبل السداد بها، ولن يتأتى هذا الوعي إلا بعد مرور فترة
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 ا ديدة سوف يستتبع بالارورة وجود  فظهور هذه الوسيلة الفنيوة :المشاكل القانونية الناجمة عن استخدامها

له ينطبأ عليها، وتكم العلاقات المتشعبة الناتجة عنها، هذا النظام القانوك ا ديد تتاج نظام قانوك جاع 

 .لهذه الوسيلة إلى تظافر جهود رجال القانون والقااء للوصول إلى الأدكام القانونية المناسبة

 إلا أنه  بالوسائل الأخرى، كلفة بالمقارنة: فإذا كانت تجربة هذه المحفظة في دول العاس تشير إلى قلة التالتكلفة

هذه التكلفة،  النقود الثلاثة هم من سوويتحملونستخدامها يفرض قدرا من التكلفة وأطراف ادد ينكر أن لا أ

بالوددات الإلكترونية  الإلكترونية، وتكلفة شحن البطاقةفالمستهلك سوف يدفع تكلفة إصدار المحفظة 

الدفع لديه دتى تتمشى مع  تكلفوة تعديل أنظمة وأجهزة يدفع وتكلفة عند إعادة شحنها، والتاجر سوف

در سوف والمصالمستهلك،  هو الآخر لكي تصل على محفظة مثلهذه الوسيلة ا ديدة وسوف يدفع 

عليها الذي سوف يسلمه إلى  يتحمل ا انب الأكبر من التكلفة من لخن البطاقة الذكية ولخن ا هاز المثبت

 .بعد ذلك التكلفة الكثير دتى ولو كان سيإطي هذه المستهلك، وبالتالي يتكلف

 :اتيمقترحات وتوص -

ضرورة وضع قواعد صارمة فيما يتعلأ با هة المنوط بها أمر إصدار النقود الإلكترونية، وكذلك دجم النقود  -

ر بشرط المصدرة، لهذا يجب أن يعهد إلى البنك المركزي )بنك المإرب( أو إلى المؤسسات البنكية بعملية الإصدا

 .وضعها تحت إشراف دكومي

على السلطة التشريعية أن تاع تنظيما قانونيا يتعلأ إصصدار النقود الإلكترونية والتعامل بها ويتعين على هذا  -

التنظيم أن تتوي على دقوق والتزامات الأطراف المختلفة المتعاملة بالنقود الإلكترونية، ويجب صياغة هذا 

توض  فيه مجموعة من الشروط والاماقت التي تكفل وتامن مقدرة ا هة  القانون بطريقة واضحة وأن

 .الناشئة عنها المصدرة لهذه النقود على إدارة المخاطر المختلفوة
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على الدولة أن تاع برامج تأهيل وتدريب للعاملين في المصارف والبنوي العامة لإكسابهم ا برات اللازمة  -

 .الإلكترونية وكيفية معا تها قودللتعامل مع المشاكل المتعلقة بالن

ب على عقبات ومشكلات استخدام النقود في هذا المجال في كيفيوة التإل دراسة تجارب المجتمعات السابقة -

نتشار التعامل بالنقود اخدامها، ومن ثم العمل على زيادة من است الإلكترونية لتحقيأ أقصى مناعة  كنة

 .بالمزايا المترتبة على استخدامها مقارنة بالنقود العاديةالإلكترونية، ديث يتم تعريف النات 

ة وما دفع الإلكترونية ومتابعة تطور منتجات النقود الالكترونينعكاسات المترتبة على عالمية نظم الالتصدي للا -

 .طبيعتها الدوليةب قد تقود إليه من مخاطر بسب

لكترونية في الأنشطة غير المشروعة وزيادة قدرة العمل على تقييد الاستخدام غير المشروع لوسائل الدفع الا -

ختصاص على إنفاذ القوانين لمنع دركة الأموال المرتبطة بالأنشطة الإجرامية أو على الأقل كشفها جهات الا

 .وتعقبها خاصة فيما يتعلأ ورائم غسل الأموال والتهرب الاري 

في مجال النقود الإلكترونية دقه من ر ء التطوو على السلطات المسؤولة والمؤسسات البنكية والبحثية إعطا -

بأدوات دفع عالمية الطابع تفرض نفسها علينا دون توقع واستعداد ملائم  جئفانتالاهتمام والدراسة دتى لا 

 .للتعامل معها مع ما يترتب على ذلك من آثار سلبيةبنا جانمن 

 ونسأل الله التوفيق والسداد 

 ودوام العطاء
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